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RESUMO

Uma questdo de pesquisa ndo resolvida em contabilidade ambiental é a associacdo empirica
entre o nivel das divulgacGes ambientais corporativas e o desempenho ambiental corporativo.
Ante a isso, este estudo objetivou analisar o nivel da relacdo existente entre o desempenho
ambiental corporativo e as divulgacGes ambientais corporativas das 76 empresas listadas na B2
que divulgaram seus relatorios de sustentabilidade no ano de 2019 levando em consideracao os
Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel, no tocante a dimensdo ambiental. A metodologia é
de natureza aplicada, quanto aos objetivos descritiva e exploratdria, quanto aos procedimentos
técnicos documental e, quanto a abordagem, quantitativa, do tipo censitaria. Em consonancia
com 0s objetivos deste estudo e apds o0 uso da analise de conteudo para coleta dos dados, a
primeira etapa da analise dos dados foi feita por meio da estatistica descritiva. Para a
consecucdo da segunda etapa da analise dos resultados e tornar tangivel a analise inferencial,
optou-se por utilizar os testes, que sdo: o Teste de Correlacdo de Pearson, Andlise de Variancia
(ANOVA) de uma via e, por fim, a Analise de Regressdo Linear Multipla. Os resultados
evidenciaram que 42% das empresas pertencem ao setor de utilidade publica. Quanto ao
potencial poluidor, tem-se que 47% se enquadram como de médio potencial, possuindo em
média R$ 26.631.095.160,00 de receita liquida. Verificou-se que, em uma escala de 0 a 100%,
as empresas possuem 42,86%, em média, de divulgacdo ambiental, variando de 10,81% a
91,89%. Ao passo que o desempenho ambiental foi de apenas 20,54%, em media,
compreendendo um minimo de 0,00% ao maximo de 44,70%. Os achados apontaram que 0
desempenho ambiental possui uma relagdo positiva (moderada a forte) e significativa (p-value
< 0,01) com o disclosure ambiental, explicando 43% da divulgacao de informacdes ambientais
das empresas do universo estudado. A outra varidvel do modelo, natureza da atividade,
igualmente pode ser associado ao disclosure ambiental, explicando 4,9%. Estes resultados séo
consistentes com o que prevé a Teoria da Legitimidade e a Teoria da Divulgacao, reforcando
que as estratégias das empresas, refletidas em seu desempenho ambiental, podem explicar os
niveis de sua divulgacdo ambiental. Quanto a contribuicao da presente pesquisa, acredita-se que
tenha proporcionado a realizagdo de um diagnéstico amplo acerca tanto da extensdo da
divulgacdo de informacdes ambientais quanto do grau do desempenho ambiental, bem como de
sua relacdo, a verificando e quantificando. Por fim, o estudo também contribui com a tematica
dos ODS, ao evidenciar que 3 ODS da dimensao ambiental possuem disclosure ambiental acima
da média, emergindo assim indicios de que as organizacdes buscam exercer uma divulgacao
mais incisiva em acOes relacionadas diretamente com suas operacdes. Além do mais, as
empresas abrangidas pela pesquisa também se preocupam com o meio a qual estdo inseridas,
tais como em tornarem as cidades e 0s assentamentos humanos inclusivos, seguros, resilientes
e sustentaveis e em protegerem, recuperarem e promoverem o uso sustentavel dos ecossistemas
terrestres.

Palavras-chave: Disclosure Ambiental. Desempenho Ambiental. Objetivos de
Desenvolvimento Sustentével.



ABSTRACT

An unresolved research question in environmental accounting is the observed association
between the level of corporate environmental disclosures and corporate environmental
performance. This study aimed to analyze the relationship between corporate environmental
performance and corporate environmental disclosures of the 76 companies listed on the B3 that
released their sustainability reports in 2019, taking into account the Sustainable Development
Goals concerning the environmental dimension. The methodology applied in nature, in terms
of descriptive and exploratory objectives, technical documental procedures, and, in terms of the
approach, quantitative, of the census type. In line with the objectives of this study and after
using content analysis for data collection, the first stage of data analysis was performed using
descriptive statistics. In order to carry out the second stage of the analysis of the results and
make the inferential analysis tangible, it was decided to use the tests: Pearson's Correlation Test,
One-way Analysis of Variance (ANOVA), and, finally, the Multiple Linear Regression
Analysis. The results showed that 42% of the companies belong to the public utility sector. As
for the polluting potential, 47% are classified as medium potential, with average net revenue of
R$ 26,631,095,160.00. It was found that using a scale from 0 to 100%; companies have an
average of 42.86% of environmental disclosure, ranging from 10.81% to 91.89%. While the
environmental performance was only 20.54% on average, comprising a minimum of 0.00% to
a maximum of 44.70%. The findings showed that environmental performance has a positive
(moderate to strong) and significant (p-value < 0.01) relationship with environmental
disclosure, explaining 43% of the disclosure of environmental information by companies in the
studied universe. The other model variable, the nature of the activity, can also be associated
with environmental disclosure, explaining 4.9%. These results are consistent with what the
Legitimacy Theory and Disclosure Theory predict, reinforcing that companies' strategies,
reflected in their environmental performance, can explain the levels of their environmental
disclosure. As for the contribution of the present research, it is believed that it has provided a
broad diagnosis about both the extent of disclosure of environmental information and the degree
of environmental performance and its relationship, verifying and quantifying it. Finally, the
study also contributes to SDGs' theme by showing that 3 SDGs in the environmental dimension
have above-average environmental disclosure, thus emerging evidence that organizations seek
to exercise more incisive disclosure in actions directly related to their operations. In addition,
the companies covered by the research are also concerned with the environment in which they
are inserted, such as making cities and human settlements inclusive, safe, resilient, and
sustainable and protecting, restoring, and promoting the sustainable use of terrestrial
ecosystems.

Keywords: Environmental Disclosure. Environmental Performance. Sustainable Development
Goals.
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1. ASPECTOS INTRODUTORIOS

1.1 INTRODUCAO

Nas Ultimas décadas, as discussdes acerca da tematica ambiental e sua relagdo com as
organizacgdes tém evoluido em ambito nacional e internacional, devido ao uso sem controle e &
escassez dos recursos naturais. Nesta perspectiva, esses debates acabam por despertar o
interesse tanto dos académicos em realizarem estudos sobre a temética, quanto das empresas
que visam diminuir seus impactos ao meio ambiente e atuarem de forma sustentavel (KOLK;
MAUSER, 2002; SILVA, 2019).

Este cenario reforca o despertar para uma nova conscientizacdo ambiental e cria
mecanismos que visam a protecdo e a sustentabilidade ao meio ambiente, tornando-se uma das
demandas mais fortes da sociedade atual. Percebe-se, portanto, uma crescente preocupacao por
parte da sociedade com o consumo desordenado dos recursos naturais, uma vez que S&o
esgotaveis, e o impacto que pode trazer para 0 meio ambiente, refletindo assim em enormes
problemas para 0 homem e para o planeta (SANTQOS, 2020).

Desde os anos de 1960 diversas iniciativas e eventos tém tratado sobre a temaética
ambiental, dentre as quais algumas se tornaram referéncias historicas. Em setembro de 1968, a
United Nation Educational, Scientific and Cultural Organization (UNESCO), realizou em
Paris, a Conferéncia acerca da conservacao e o uso racional dos recursos da biosfera, e em 1971,
o Programa Homem e a Biosfera (MAB). Em 1972, foi realizada a 1° Conferéncia das NacGes
Unidas sobre o Meio Ambiente (Conferéncia de Estocolmo), na qual foi discutida a relacéo
entre as organizacg0es, suas estratégias e 0 meio ambiente.

No ano de 1983, o Secretario Geral da Organizacdo das Nagbes Unidas (ONU),
convidou a mestre em saude publica e ex-primeira ministra da Noruega, Gro Halem Brundtland,
para estabelecer e presidir a Comisséo sobre o Meio Ambiente e Desenvolvimento. Este convite
decorreu do grande papel que Brundtland estava desenvolvendo, tendo como base uma viséo
sobre a salde que ultrapassava as barreiras do mundo médico para 0s assuntos ambientais e de
desenvolvimento humano. Ja em 1987, a Comissdo Mundial sobre 0 Meio Ambiente da ONU
publicou o relatorio Brundtland, intitulado de “Nosso futuro comum”. Foi neste relatério que
surgiu o termo Desenvolvimento Sustentavel, pela primeira vez. Com relagdo ao conceito deste,
ndo ha uma definicdo universalmente aceita. Contudo, ha um consenso geral e bastante comum

que preceitua que o seu conceito envolve trés dimensdes: social, econdmica e ambiental.
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Em 1992, na Conferéncia das Nacgdes Unidas sobre o Meio Ambiente e
Desenvolvimento (CNUMAD), realizada no Rio Janeiro, o tema desenvolvimento sustentavel
ganhou destaque. Sendo conhecida como Ri0-92 ou Eco-92, buscou discutir a relacéo entre o
desenvolvimento e a protecdo ao meio ambiente, por meio da qual, surgiu os primeiros debates
sobre as evidéncias acerca das mudangas climéticas que estavam ocorrendo na época e que
porventura eram provocadas pela atividade humana. Endossada por 179 paises, a Agenda 21,
foi criada como resultado da Eco-92, um documento que constituiu 0S compromissos para as
areas prioritarias sobre desenvolvimento e meio ambiente, envolvendo entidades publicas e
privadas, visando um planeta mais justo e sustentavel.

Cinco anos mais tarde (1997) foi a vez de Kyoto, Japao, que representou um marco nos
esforcos internacionais para o enfrentamento das mudancas climaticas, a qual estabeleceu um
compromisso legal para reduzir as emissdes de gases de efeito estufa (GEE) causadas pelo
homem, tendo como destaque o0s projetos de Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL).
Este mecanismo tem um duplo propésito: i. Auxiliar na promog¢do do desenvolvimento
sustentavel dos paises em desenvolvimento, ii. Ajudar os paises industrializados a cumprir seus
compromissos quantitativos para reduzir as emissées de gases de efeito estufa (BENITES-
LAZARO, 2018).

Ante a este contexto, a defini¢do de desenvolvimento sustentavel passa a ter um amplo
espectro por meio da caracterizacdo do progresso humano, da utilizacdo de recursos e das
interacdes empresariais (BROWN et al., 1987; MIEG, 2012; STRANDHAGEN et al., 2017).
Assim sendo, em 1998 emerge a obra seminal de Elkington (1998), propondo que o conceito
de sustentabilidade empresarial consiste em trés pilares: social, econdmico e ambiental. Tais
pilares constituem o Triple Bottom Line (TBL), requerendo o equilibrio entre as dimensdes
social, econdbmica e ambiental. Este conceito tem por objetivo o atendimento das necessidades
de recursos para as geracdes atuais e futuras sem prejudicar o meio ambiente (KHAN;
AHMAD; MAJAVA, 2021).

Nos anos 2000, 191 paises se comprometeram com a Declaracdo do Milénio proposta
pela Cupula do Milénio e concretizaram 0s compromissos denominados Objetivos de
Desenvolvimento do Milénio (ODM), bem como com 0s prazos e 0s indicadores para seu
monitoramento, pelo periodo de 2000 a 2015. Os ODM foram sintetizados em 8 (0ito), s&o
eles: i. Acabar com a fome e a miséria; ii. Oferecer educacdo basica de qualidade para todos;
iii. Promover a igualdade entre o0s sexos e a autonomia das mulheres; iv. Reduzir a mortalidade
infantil; v. Melhorar a salide das gestantes; vi. Combater a Aids, a maléria e outras doencas; Vii.

Garantir qualidade de vida e respeito ao meio ambiente; e, viii. Estabelecer parcerias para o
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desenvolvimento. Em 2002, na cidade de Johannesburgo, ocorreu a Conferéncia das Nagoes
Unidas sobre Ambiente e Desenvolvimento Sustentavel, ou Rio+10 como ficou conhecida.

A Rio+20, Conferéncia das Nacdes Unidas sobre Desenvolvimento Sustentavel,
realizada em 2012, foi a base para a defini¢do da agenda de desenvolvimento sustentavel Pds-
2015. Foi nessa conferéncia que se criou o Grupo de Trabalho Aberto, responsével por propor,
apo6s mais de um ano de deliberacdes, os 17 Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS).
Somente apos trés anos de consultas extensas e intensas com a sociedade civil e outras partes
interessadas, como o setor privado e governos locais, o documento final para o estabelecimento
dos 17 ODS (Sintetizados no Quadro 1) foi aprovado na Cupula de Desenvolvimento
Sustentavel das Nacgdes Unidas e seus respectivos objetivos, em 2015.

Destaca-se que toda essa abordagem cronoldgica teve como ensejo uma literatura que
perpassa por Callenbach (1998) a relatorios da ONU (CALLENBACH, 1998; FERREIRA,
1998; MOURA, 2000; NOSSA, 2002; EPELBAUM, 2004; LUZ; SELLITTO; GOMES, 2006;
REIS; SELLITTO, 2015; DIAS, 2017; SILVA, 2019; ONU BRASIL, 2020).

Quadro 1 - ODS segundo as dimensfes do desenvolvimento sustentavel.
Dimensdes Obijetivos de desenvolvimento sustentavel

ODS 1 — Acabar com a pobreza em todas as suas formas, em todos os lugares.
ODS 2 — Acabar com a fome, alcancar a seguranca alimentar e melhoria da nutrigdo e
promover a agricultura sustentavel.
Dimenséao ODS 3 — Garantir uma vida saudavel e promover o bem-estar de todos em todas as idades.

social ODS 4 — Assegurar a educacdo inclusiva e equitativa e de qualidade, e promover
oportunidades de aprendizagem ao longo da vida para todos.
ODS 5 — Alcangar a igualdade de género e empoderar todas as mulheres e meninas.
ODS 10 — Reduzir a desigualdade dentro dos paises e entre eles.
ODS 7 — Garantir acesso a energia barata, confidvel, sustentavel e renovavel para todos.
ODS 8 — Promover o crescimento econdémico sustentado, inclusivo e sustentavel, emprego
Dimenséo pleno e produtivo, e trabalho decente para todos.
econdmica ODS 9 — Construir infraestrutura resiliente, promover a industrializagdo inclusiva e
sustentavel, e fomentar a inovacao.
ODS 12 — Assegurar padrdes de producdo e de consumo sustentaveis.
ODS 6 — Garantir disponibilidade e manejo sustentavel da dgua e saneamento para todos.
ODS 11 — Tornar as cidades e 0s assentamentos humanos inclusivos, seguros, resilientes e
sustentaveis.
ODS 13 — Tomar medidas urgentes para combater a mudanca do clima e seus impactos.

Z:E?:nsg c|> ODS 14 — Conse_rvagéo e uso §ustentéve| dos oceanos, dos mares e dos recursos marinhos
para o desenvolvimento sustentavel.
ODS 15 — Proteger, recuperar e promover o uso sustentavel dos ecossistemas terrestres, gerir
de forma sustentavel as florestas, combater a desertificacdo, deter e reverter a degradacéo da
terra e deter a perda de biodiversidade.
ODS 16 — Promover sociedades pacificas e inclusivas para o desenvolvimento sustentavel,
Dimensio _proporcionar 0 acesso é}jugtiga para todos e construir instituicdes eficazes, responsaveis e
L inclusivas em todos os niveis.
institucional

ODS 17 — Fortalecer os meios de implementacdo e revitalizar a parceria global para o
desenvolvimento sustentavel.
Fonte: ONU (2015).

Diante desta conjuntura de eventos e iniciativas, observa-se o quio a tematica ambiental

tem estado no centro da pauta de diversos paises, organizacdes e instituicdes multilaterais.
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Nesse cenario, a consciéncia ambiental adentra ao ambiente empresarial, tornando-se uma

variavel de fundamental importancia para as empresas (REIS; SELLITTO, 2015).

1.2 PROBLEMATICA

Uma questdo de pesquisa ndo resolvida em contabilidade ambiental é a associagdo
empirica entre o nivel das divulgacBes ambientais corporativas e o desempenho ambiental
corporativo (AL-TUWAIJRI; CHRISTENSEN; HUGHES, 2004; HUGHES; ANDERSON;
GOLDEN, 2001; PATTEN, 2002).

Neste cenario, € importante destacar que o Perfil Ambiental (PA) de uma empresa busca
descrever 0s recursos e caracteristicas ambientais das atividades, produtos e servi¢os de uma
empresa que impactam o ambiente em que operam, 0 mesmo possui trés dimensdes, sdo elas:
Gestédo Ambiental, Disclosure Ambiental e Desempenho Ambiental (SHAHGHOLIAN, 2019).
Neste contexto, por defini¢cdo, o PA é multidimensional (ALBERTINI, 2013; ENDRIKAT;
GUENTHER; HOPPE, 2014).

Em linhas gerais, Schultze e Trommer (2012) discorrem que a gestdo ambiental
considera as atitudes, as estruturas, 0s processos e 0s objetivos de uma empresa relativos a
responsabilidade ambiental. Em relacdo ao disclosure ambiental, Wilmshurst e Frost (2000)
conceituam que 0 mesmo descreve o impacto que as atividades da empresa tém no ambiente
fisico ou natural em que operam. Por fim, o desempenho ambiental refere-se ao resultado das
atividades estratégicas de uma empresa que gerenciam (ou ndo) seu impacto no ambiente
natural, ou seja, avalia 0s impactos ambientais em termos fisicos e monetarios (ALBERTINI,
2013; WALLS; PHAN; BERRONE, 2011).

Estudos anteriores sobre a relacdo entre desempenho ambiental corporativo e disclosure
ambiental em relatorios financeiros apresentaram resultados diversos (CLARKSON et al.,
2008).

Patten (2002) enfatiza que a falha em encontrar uma relacédo significativa e consistente
entre desempenho ambiental e divulgacdo ambiental esta aliada a problemas nos desenhos de
pesquisa existentes que incluem falha no controle de outros fatores associados ao nivel de
divulgacdo ambiental, como selecdo inadequada de amostra e medidas inadequadas de
desempenho e divulgacdo ambiental.

O autor sugere ainda, com base em estudos anteriores, que o tamanho da empresa e a

classificacdo da industria sdo fatores que podem levar a uma maior pressao publica potencial



20

em relacdo a preocupacdes ambientais. Esses estudos também documentam uma relacéo
significativa entre esses fatores e a extensdo da divulgacdo ambiental (PATTEN, 2002).

Diante deste cenario, destaca-se que a grande maioria das divulgacdes ambientais sobre
emissdes ambientais perigosas se enquadra na rubrica de divulgagdes voluntarias. Mesmo que
0s gastos para reduzir essas emissdes ambientais sejam uma divulgacdo necessaria, geralmente
ndo h& como determinar o objetivo de um determinado dispéndio de capital ambiental. Além
disso, qualquer responsabilidade contingente relevante referente a emissdes perigosas precisa
ser divulgada, mas essas divulgacfes geralmente ndo ocorrem a menos que haja litigios.
Portanto, assumisse que as divulgacGes ambientais sdo voluntarias (CONG; FREEDMAN,
2011).

Ante a isso, entdo por que as empresas devem divulgar voluntariamente informacdes
ambientais? Clarkson, Li e Richardson (2004) e Clarkson et al. (2008), acreditam que as
empresas que se encontram bem, em termos de desempenho ambiental, desejam divulgar essas
informacdes de uma maneira que ndo possa ser facilmente imitada por empresas com baixo
desempenho.

Assim sendo, uma relacdo negativa entre desempenho ambiental e divulgacdo ambiental
parece ser inconsistente com o modelo discricionario de divulgagdo (VERRECCHIA, 2001).
Al-Tuwaijri, Christensen e Hughes (2004) conceituam que se assumirmos que o bom
desempenho ambiental reduz a exposicao da empresa a custos ambientais futuros, a divulgagéo
dessas informacbes deve ser vista como uma boa noticia pelos investidores. Portanto, as
empresas com bom desempenho ambiental devem divulgar mais informacgdes ambientais (em
quantidade e qualidade) do que as empresas com pior desempenho ambiental.

Por outro lado, se uma divulgacdo maior fornecer informagdes que possam ser usadas,
como por exemplo, em processos judiciais contra a empresa divulgadora (presumivelmente por
terceiros com agendas politicas ou sociais), bons artistas ambientais poderdo optar por
minimizar essa divulgacdo. Nesse contexto, uma relacdo negativa entre desempenho ambiental
e divulgacdo ambiental também é consistente com o aumento da divulgacdo de desempenhos
ambientais (AL-TUWAIJRI; CHRISTENSEN; HUGHES, 2004).

Apesar da maioria dos estudos pesquisados anteriormente tanto nacionais (FARIAS;
FARIAS, 2009; CORREA et al., 2010; SEVERO PEIXE, 2017) como internacionais
(CLARKSON et al., 2008; FONTANA et al., 2015; AHMADI, BOURI, 2017; REN et al.,
2020) apontarem para a existéncia de relagdo positiva entre o desempenho e o disclosure
ambiental, reitera-se que ainda ndo ha consenso sobre essa relacéo, ja que alguns resultados sdo

neutros e outros negativos. Em resumo, pesquisas anteriores ndo encontraram uma associagao
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consistentemente significativa entre desempenho ambiental e divulgagdo ambiental. Assim
sendo, observa-se uma lacuna de pesquisa a ser explorada, uma vez que, nos estudos anteriores
a relacdo entre o desempenho ambiental corporativo e as divulgacées ambientais corporativas
¢ ainda inconsistente, sendo necessario a realizacdo de pesquisas, como esta, visando mitigar
tal fato por meio da apreciacdo de um resultado que apresente, em termos numéricos, o nivel
desta relacéo.

Diante do exposto, a presente pesquisa visando contribuir de forma empirica para o
entendimento quanto a relacdo entre desempenho ambiental e disclosure ambiental, se propde
a responder a seguinte pergunta: qual o nivel da relacdo entre o desempenho ambiental

corporativo e as divulgacdes ambientais corporativas?

1.3 OBJETIVOS

1.3.1 Objetivo Geral

O objetivo geral desta pesquisa € analisar o nivel da relacdo existente entre o
desempenho ambiental corporativo e as divulgagbes ambientais corporativas das empresas
listadas na B2 que divulgaram seus relatorios de sustentabilidade no ano de 2019 levando em

consideracdo os ODS, no tocante a dimensdo ambiental.

1.3.2 Objetivos Especificos

Os objetivos especificos propostos para esta pesquisa sao:

e Dimensionar a extensao da divulgacdo ambiental corporativa das empresas.

e Estimar o grau do desempenho ambiental corporativo das empresas tendo por base
os Indicadores Ambientais propostos pelos Padrdes GRI 2016.

e Relacionar o grau do desempenho ambiental corporativo e a extensdo da divulgagéo
ambiental.

e Verificar se um maior (menor) grau de desempenho ambiental corporativo afeta

positivamente (negativamente) a extensdo da divulgagcédo ambiental
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1.4 JUSTIFICATIVA

O crescimento da consciéncia ambiental, de maneira geral, modifica os padrbes de
consumo e se torna uma arma fundamental na defesa do meio ambiente, por meio da qual a
empresa busca, através de acOes legais e reais, captar consumidores responsaveis que estdo em
escala crescente nos Gltimos anos (BARBIERI, 1998).

Segundo Ozio et al. (2018), isto decorre da seguinte relacdo: as empresas buscam
oportunidades por meio dos diversos consumidores, e estes, quando percebem acGes legais e
reais por parte dessas empresas, aumentam a consciéncia ambiental e formam um circulo
virtuoso, por meio do qual as estratégias de marketing passam a ser um meio de educacdo
ambiental. Os autores enfatizam que o interesse pela preservacdo e o controle dos recursos
naturais tornou-se uma tendéncia e uma das principais exigéncias do mercado atual (OZIO et
al., 2018).

Nesta perspectiva, € de suma importancia tratar sobre questdes ambientais, uma vez que
ndo apenas a populacao esta inserida, mas também governos e, principalmente, as organizagdes
empresariais. Neste sentido, a tematica ambiental envolve as limitagbes do uso humano da
natureza e o conflito entre os aspectos econémicos, de equilibrio ecoldgico e de cunho social.
Como resultado, as organizagdes estdo sob pressdo para adotar e incorporar politicas ambientais
(DURAN; PUGLIA, 2007).

De modo convergente, Silva e Callado (2013) enfatizam que a competitividade
empresarial exige que as empresas tenham a necessidade de buscarem controlar e medir
informacBes de carater financeiro, e em especial, as de ndo financeiro, tais como as de
responsabilidade social e ambiental.

A evidenciacdo da informacdo contébil, de acordo com Ribeiro (2010), torna-se de
relevante importancia, uma vez que, visa informar a sociedade e a todos 0s interessados na
continuidade da empresa, bem como, sua forma de gestdo dos recursos que estdo sob sua
responsabilidade e seu grau de conscientizagdo quanto ao uso dos recursos do meio ambiente.

Em termos mais abrangentes, Costa (2012) salienta que um grande desafio que a
contabilidade possui é o de registrar de maneira mais confidvel possivel a complexa relagdo
existente entre sustentabilidade e o0s aspectos relacionados ao patrimonio.

Santos et al. (2001), enfatizam que € de suma importancia que haja a verificacdo das
informacdes que sdo divulgadas pelas empresas por meio dos relatérios financeiros anuais e
dos relatorios de sustentabilidade. Ressaltando que cabe a Contabilidade Ambiental, mensurar,

registrar e controlar os impactos ao meio ambiente gerados pelas empresas, e que, assim,
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fornegam dados relevantes em seus relatorios, auxiliando, desta forma, os gestores na tomada
de deciséo.

Assim sendo, este estudo se justifica em primeiro pela importancia da divulgacao de
informacdes pela contabilidade, e em termos de contabilidade ambiental, uma vez que a
evidenciacao de tais informacdes abastece os stakeholders de informagdes contabeis com maior
transparéncia e legitimidade, além de demonstrar o desempenho da empresa em relagdo as
questdes de sustentabilidade: econdmico, ambiental e social (SANTOS, 2020). Em segundo, €
a atualidade do tema que vem se tornando estratégico e, que no qual, as informacdes relativas
ao aspecto ambiental estdo cada vez mais sendo desejadas pelas partes interessadas (CHO,;
ROBERTS; PATTEN, 2010; CORMIER; GORDON; MAGNAN, 2004).

O tema sustentabilidade tem se tornado cada vez mais pauta da alta lideranca das
empresas nos ultimos anos (FARIAS; SILVEIRA; HUPPES, 2017), o que €é corroborado em
matéria divulgada no jornal Valor Econémico, no dia 12 de setembro de 2017, a qual informou
que, de acordo com dados de pesquisa realizada pela Fundagdo Dom Cabral, entre 2014 e 2016,
0 numero de empresas com uma agenda de sustentabilidade liderada por CEO (do inglés, Chief
Executive Officer) aumentou de 51% para 78% (ARCOVERDE, 2017). Desta forma o tema
sustentabilidade nas empresas além de ser atual é um tema que tem demandado por mais
pesquisas.

Considerando as praticas de disclosure — tanto financeiras como ambientais —como uma
tematica que cada vez mais se torna fundamental para as organizacGes, bem como pelas
discussbes na comunidade académica, o trabalho atual ajuda a expandir processos de negocios
e praticas que enfocam questdes ambientais, em especial, quanto as formas de divulgacéo e de
gerenciamento das atividades das empresas sobre o meio ambiente e como isto se relaciona
com o desempenho ambiental destas empresas.

Neste contexto, Bauler (2012) e Mazzi et al. (2012) enfatizam que o desempenho
ambiental de uma organizacdo pode ser definido como uma informagdo detalhada,
disponibilizada por meio de um conjunto de indicadores que permitem que haja comparacoes
entre si, ou até mesmo com referéncias externas a organizacao, podendo ser citado os requisitos
ambientais de uma empresa de um determinado setor, como exemplo.

A partir dessa discussao, o estudo se torna relevante ao abordar o disclosure relacionado
ao aspecto do desempenho ambiental, pois, é com base nas informacdes captadas da empresa
junto aos relatorios de sustentabilidade, que se torna possivel identificar e avaliar avangos e

retrocessos, bem como, conhecer melhor sua performance ou desempenho para sobreviver no
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cenario de mercado competitivo, permitindo estabelecer um grau de avango ou estagnacéo em
Seu processo organizacional.

Portanto, a realizacdo de estudos que abordam a avaliacdo do desempenho ambiental
das empresas contribui para o processo de melhoria continua da gestdo ambiental das mesmas,
uma vez que possibilita aos gestores identificarem as oportunidades de melhoria e os pontos
fortes da organizagdo, e dessa forma, “poder integrar a gestdo ambiental na estratégia

organizacional ¢ aprimorar aspectos gerenciais ¢ operacionais” (ROSA et al., 2012, p. 20).

1.5 ESTRUTURA DA PESQUISA

A presente pesquisa esta estruturada em 5 capitulos. O Capitulo 1 contextualiza o tema,
apresenta o problema e o0s objetivos da pesquisa e discute a relevancia do estudo. A revisdo da
literatura encontra-se no Capitulo 2. Primeiramente é explicado o disclosure no contexto geral
(secdo 2.1), na sequéncia sdo expostos o conceito do disclosure relativo a teméatica ambiental
(secdo 2.2). Ainda na revisao da literatura, tem-se a secdo 2.3 que aborda os estudos correlatos.

A metodologia por sua vez, é apresentada no Capitulo 3, subdividido nas se¢des (1)
tipologia da pesquisa, (2) escopo e universo da pesquisa, (3) variaveis da pesquisa, (4) coleta
de documentos e (5) técnicas para analise estatistica de dados.

Os resultados estdo no Capitulo 4 e subdividem-se em: (1) analise descritiva dos
resultados, (2) analise estatistica inferencial dos resultados e (3) sintese dos resultados. Por fim,

no Capitulo 5, encontram-se as considera¢es finais do estudo, seguidas das referéncias.
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2. REVISAO DA LITERATURA

2.1. DISCLOSURE

A palavra disclosure é de origem inglesa que, na sua traducéo literal para o portugués,
significa divulgacdo, sendo este, o ato de evidenciar, de expor, de revelar ou divulgar
informacdo. Assim, o disclosure pode ser entendido como qualquer divulgagdo pela
organizacdo que auxilie os usuarios a analisarem o estado financeiro, social e ambiental,
visando permitir um melhor conhecimento sobre a situacdo econdmico-financeira e outros
aspetos relevantes da organizacdo (CRUZ; LIMA, 2010; FARIAS, 2016). Adicionalmente,
Costa e Marion (2007) relatam que o conceito se refere a pratica de evidenciar informac6es
financeiras, econdmicas e fisicas, como também, a busca pela geracao de relatérios mais ricos
em informac6es de natureza quantitativa (monetaria) e/ou qualitativa (declaratéria).

Como definigéo para disclosure, Goulart (2003, p. 61) relata em seus estudos que “pode
ser definida como a divulgacdo, por parte das empresas, de todas as informacdes, positivas e
negativas, que tenham relevancia para os usuarios da informagao.”

Niyama e Gomes (1996) preceituam que disclosure diz respeito a qualidade das
informac@es de cunho financeiro e econdmico de uma entidade, bem como de suas operagdes,
Seus recursos e obrigacdes, desde que sejam Uteis aos usuarios e que de alguma forma venham
a influenciar na tomada de deciséo, evidenciando assim a entidade e a evolucdo de seu
patrimdnio, visando possibilitar o conhecimento das agdes passadas e tornando possivel
interferéncias em relacdo ao futuro.

Gomes (2006) ressalta, que na literatura, o termo disclosure é, por vezes, substituido ou
utilizado como sindnimo de palavras e expressdes como: evidenciagdo, transparéncia ou
divulgacdo de informacdes. Ao utilizar o termo disclosure como sindnimo de transparéncia,
necessita-se que as empresas divulguem tanto as informagdes com conotagdes “positivas” como
também as de conotagdes “negativas”, bem como as que evidenciem os riscos incorridos por
elas.

Em consonancia, Lins e Silva (2007) comentam que em contabilidade, o termo
disclosure é, em suma, utilizado como sinénimo de evidenciagdo e divulgacdo de informacdes
qualitativas e quantitativas, podendo ser fornecidas em meios suplementares, tais como um
anexo as demonstragdes financeiras, citando como exemplo classico, as notas explicativas.

Rosa, Ensslin e Ensslin (2009) acrescentam que se deve evidenciar qualquer informacéo
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material, sendo necessario incluir informagdes, de natureza tanto quantitativa como também
qualitativa, desde que tenham utilidade para os usuérios das demonstra¢des financeiras.

Neste contexto, o disclosure, tem como defini¢do a divulgacéo de todas as informacdes
que sejam relevantes para o usuario destas informacGes. Contudo, a relevancia de tais
informacdes dependeré do objetivo e do modelo decisorio de cada usuario, porém, de maneira
geral, serdo considerados como relevantes, “as informagdes que influenciem as decisdes de
investimento dentro do mercado de capitais e aquelas relacionadas a eventos que tenham ou
que possam Vvir a ter impactos patrimoniais em uma empresa” (GOMES, 2006, p. 21).

A expresséo disclosure e a definicdo de transparéncia sdo homogéneas, ou seja, quando
uma empresa realiza uma divulgagdo com qualidade, oportunidade e clareza, estd demonstrando
que atua com transparéncia. Contudo, ressalta-se que para a empresa ser transparente em termos
de disclosure faz-se necessario que a instituicdo divulgue informacgdes que possibilitem a
formagdo, por parte dos usuérios, da compreenséo acerca das atividades por ela desenvolvida,
bem como dos seus riscos, e que esteja atenta aos preceitos da tempestividade, do detalhamento
e da relevancia, demonstrando assim, a sua verdadeira situacdo e potencializando a capacidade
de avaliacdo preditiva (DANTAS et al., 2005).

Guia et al. (2017) fomentam, que neste sentido, o disclosure influencia o
comportamento dos investidores, como também dos gestores, uma vez que, afeta sua percepcao
sobre 0s riscos e, consequentemente, sobre os niveis de divulgacdo, tendo como parametro os
custos que estdo relacionados ao fornecimento de tais informacdes.

A busca por ser mais transparente, ou seja, existir uma maior divulgacao de informacdes
por parte de uma empresa esta diretamente relacionado com a atividade econdmica da mesma,
em especifico ao setor de atuacdo, ensejando, assim, na relacdo entre custo e beneficio. Este
raciocinio de que o disclosure é influenciado pelo setor de atuacdo, isto €, que determinados
setores de atividades sdo mais transparentes que outros, de acordo com Murcia e Santos (2010,

p. 3) ocorre em decorréncia de dois fatores:

> Custos de propriedade: Setores caracterizados por maior competicdo podem
inibir uma maior transparéncia por parte das empresas, que nao teriam incentivos para
divulgar informagdes nao voluntarias e reduzir sua posicdo competitiva no mercado.
> Legislagdes especificas e enforcement setorial. Setores “mais regulados”
tenderiam a ser mais transparentes que setores menos regulados e possuir um
disclosure corporativo de melhor qualidade. Isso ocorre porque existe um enforcement
adicional por parte dos érgdos reguladores setoriais, isto é, as empresas presentes
nestes setores respondem aos 6rgaos reguladores gerais do mercado (como, por
exemplo, a CVM caso seja uma companhia aberta), e também aos 6rgaos reguladores
especificos (como, por exemplo, 0 BACEN, a SUSEP, a ANEEL etc.) (MURCIA,;
SANTOS, 2010, p. 3).



27

O disclosure, segundo Fernandes (2013), trata-se das divulgacOes de dados que sejam
tidos como necessarios para avaliagdo do desempenho das empresas, enfatizando que tais

divulgacGes devem ser realizadas de maneira clara, Gtil e oportuna.

2.1.1 O impacto do disclosure na redugéo da assimetria informacional

De maneira geral, conceitua-se que o disclosure “equilibra” a disposigdo de informagdes
entre os participantes do mercado (MURCIA; MACHADO, 2013). Leuz e Wysocki (2008)
fomentam que isso acontece de duas maneiras: i. quanto mais informagdes pablicas disponiveis
mais dificil e mais caro é conseguir informacges privadas, consequentemente, existirdo menos
investidores com informac6es privilegiadas; e, ii. o disclosure reduz a incerteza sobre o valor
da empresa e, portanto, reduz a vantagem informativa de investidores melhor informados.

Assim sendo, por meio de ambas as maneiras, os investidores menos informados tendem
a diminuir o nivel de protecdo dos precos por eles impostos, gerando com isto mais liquidez no
mercado. Portanto, a divulgacdo de informacGes corrobora para que ocorra mudangas nas
expectativas individuais dos participantes do mercado (GRUNING, 2011).

Destaca-se que assimetria, como o préprio nome ja sugere, significa algo ndo simétrico,
algo desigual, mais especificamente sobre informacfes acerca da empresa. Contudo, a
existéncia de assimetria informacional ndo se limita somente a relacdo entre gestores e
investidores, mas também pode vir a ocorrer entre os investidores. A assimetria entre
investidores pode ser entendida quando existe a presenca de investidores mais informados e
investidores menos informados, no qual aqueles possuem incentivos para obter retornos
anormais, e que acabam por negociar com os investidores menos informados (BEAVER, 1998).

Bushman e Smith (2001) conceituam que a disponibilidade de informacgbes pode ser
vista como um elemento-chave tanto para a alocacdo eficiente de recursos como para o
crescimento da economia. Nesse sentido, a ndo divulgacdo de informac6es confidveis corrobora
para o impedimento da alocacédo de capital financeiro e humano na economia. Ressalta-se, que
o funcionamento eficiente do mercado de capitais depende, de forma sobremaneira, do fluxo
de informag0es entre as organizacOes e seus stakeholders.

Neste cenario, as empresas, na busca de fonte de recursos, se veem, de maneira geral,
obrigadas a adotarem uma postura que vise maior transparéncia relativa ao modo de atuar, nos
termos de governanga corporativa (KLAN; BEUREN, 2011).

O disclosure, para Cruz e Lima (2010), influencia fortemente o comportamento dos

investidores, pois pode afetar a sua percepcdo em relacdo aos riscos da companhia, como
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também a percepcdo dos gestores da organizacdo, que passaram a decidir 0s niveis de
evidenciacdo tendo por base os custos a serem incorridos para fornecer tais informacoes.

Ao realizarem um estudo no mercado aleméo, Leuz e Verrecchia (2000) examinaram
uma amostra de empresas que, de forma voluntaria, adotaram préaticas de divulgacdo mais
transparentes por meio de mudangas do GAAP alem&o para o0 US GAAP ou IFRS. Como
resultado, os autores constataram que, em comparagdo com empresas que continuam a publicar
suas demonstracbes em GAAP alemdo, as acOes dessas empresas apresentam diferencas
menores entre 0s precos de compra e venda das agdes, e houve um aumento consideravel no
volume de negdcios. Esses resultados sdo consistentes com a premissa de que melhores praticas
de disclosure podem aumentar e potencializar a liquidez das acGes de uma empresa, e assim,
recomendado que os investidores precisam de menos protecdo de preco quando tiverem mais
informac@es sobre a empresa.

Consoante a isto, pode-se inferir que um investidor racional, ou seja, que possui
consciéncia de sua desvantagem informacional perante aos demais investidores da organizagéo,
tidos como controladores, optara em investir na empresa somente quando considerar que suas
incertezas serdo reduzidas a um nivel satisfatorio.

Ressalte-se que este argumento estd baseado na assimetria informacional entre os
usuarios internos da empresa (administradores, acionistas controladores etc.) e 0s usuarios
externos (acionistas minoritarios, credores etc.). Acontecendo em decorréncia que 0S USUarios
internos sdo mais informados, uma vez que, eles podem ter acesso a essas informacgoes de forma
privilegiada, pois a facilidade de acesso é maior (MURCIA; MACHADO 2013).

2.1.2 Da obrigatoriedade ao disclosure voluntario

Para Hendriksen e Van Breda (2015) existem trés conceitos de divulgacao relativos ao
nivel de disclosure: o primeiro seria a divulgagdo conceituada como adequada - as informacdes
sdo divulgadas somente com objetivo de evitar que as demonstragcdes sejam superficiais; o
segundo diz respeito a divulgacéo justa (fair disclosure), na qual as informacgdes demonstram
um tratamento igualitario entre os usuérios potenciais destas informagGes; o terceiro conceito
da divulgacéo seria a completa (full disclosure), na qual sdo divulgadas todas as informacdes
relevantes. Contudo, a evidenciacao total das informacGes (full disclosure) nao é vista na pratica
(LANG; LUNDHOLM, 2000).

Hossain (2008) enfatiza que esse fato estd intimamente relacionado ao fato da geracéo

e da divulgacao destas informagdes implicarem em custos para a empresa, tornando o disclosure
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seja ele total, parcial ou nulo dependente da relagdo custo/beneficio de divulgar ou ndo das
informagdes. A medida em que os custos aumentam o disclosure tende a diminuir e na auséncia
de custos a divulgacdo tende a ser mais completa (VERRECCHIA, 2001; YAMAMOTO;
SALOTTI, 2006).

Em uma conceituacdo mais ampla sobre disclosure, Yamamoto e Salotti (2006)
informam que o disclosure pode ser obrigatdrio ou voluntério, o primeiro é aquele no qual as
empresas sdo obrigadas por forca de lei a divulgarem informacg6es que sejam consideradas
relevantes aos usuarios, mesmo que estas informacdes ndo tragam beneficios esperados pela
empresa, ocasionando a geragdo de custos para a sua elaboracdo. J& o disclosure voluntério
refere-se a divulgacgdo de informac6es pela empresa, uma vez que, acredita que traz beneficios
aos usuarios internos e externos, e que deste modo superam 0s possiveis custos de producéo
destas informacdes.

Skillius e Wennberg (1998) enfatizam a existéncia de um terceiro tipo: o disclosure
involuntario que se concretiza quando ha disseminacdo de informagdes contra a vontade da
companhia ou até mesmo sem a sua permissdo. Segundo o Comité de Orientacdo para

Divulgacédo de Informactes ao Mercado (CODIM):

Caso uma divulgagdo involuntaria sobre fato relevante ndo publico tenha ocorrido, no
Brasil ou no exterior..., deve ser feita a sua divulgagdo "imediata", “homogénea” e
"simultdnea" aos Orgdos reguladores, as bolsas de valores em que os valores
mobiliarios da companhia sejam listados, ao mercado em geral — inclusive para as
agéncias especializadas em comunicacdo financeira —, bem como no “website” da
Companhia, nos termos da Instru¢cdo CVM 358 (CODIM, 2007, p. 2).

Assim sendo, o disclosure obrigatério e o voluntario podem ser vistos como dois canais
de divulgacdo de informacBes em nivel corporativo, pelos quais as informacdes sao
disseminadas ao mercado. Segundo Consoni e Colauto (2016), sob a logica da regulacdo, o
disclosure voluntario representa a divulgacdo de informagdes que excedem ao que é
recomendado por norma ou lei e representa uma escolha por parte dos gestores. Ja o disclosure
obrigatério refere-se as informacGes divulgadas tendo por base as obrigacGes legais ou
estatutarias de evidenciacdo. Neste contexto, Klenk et al. (2019), enfatizam que a divulgacéo
voluntaria tem por objetivo aumentar a visibilidade e a valorizagdo da entidade tendo como fim
atender a um publico-alvo.

Nota-se, contudo, que de uma maneira geral, o disclosure excede o que é requerido por
lei quando se analisa as divulgagOes de algumas empresas, ocorrendo, na maioria das vezes,
porque os administradores e gerentes das empresas detém informacgdes adicionais cuja
divulgacdo ndo é obrigatéria, mas que acabam optando por divulga-las somente em
determinados contextos (MURCIA; SANTOS, 2010).
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Neste sentido, Meek, Roberts e Gray (1995) enfatizam que o disclosure voluntario acaba
sendo as divulgacdes que excedem o que é determinado por lei, sendo, portanto, uma escolha
livre (free choice) realizada pelos gestores em evidenciarem informac6es adicionais, visando
corroborar com o processo decisério dos usuarios.

O disclosure voluntario, para Barbosa et al. (2015), possui dois propositos: i. a
agregacdo de mais valor aos resultados da instituicdo; e, ii. melhor esclarecimento dos
procedimentos que foram utilizados, auxiliando o publico-alvo a compreender a situacao do
patrimonio da entidade.

Essas divulgagdes de informac@es voluntarias, como jd mencionado, acarretam custos
para a entidade, como, por exemplo: custos de propriedade, custos de oportunidade do pessoal
envolvido nesse trabalho, custos de preparacdo e certificacdo (auditoria) das demonstracdes
contabeis e custos de publicacdes em jornais de grande circula¢do, no caso do Brasil
(VERRECHIA, 2001; LEUZ; WY SOCKI, 2008; MURCIA; SANTOS, 2010).

2.1.3 Teorias da divulgacédo

2.1.3.1 Teoria da divulgacéo voluntaria

Conceitualmente a Teoria da Divulgacdo Voluntaria consiste no uso da divulgacdo
como um processo enddgeno, ou seja, considera a motivacdo dos gestores e / ou empresas para
divulgar informacGes. Portanto, pode-se observar que quando uma empresa divulga
informacBes voluntariamente, espera-se que os beneficios dessa divulgacdo superem seus
custos (VERRECCHIA, 2001). Assim, o disclosure voluntéario s6 ocorre quando ha mais
beneficios do que custos para as empresas (DYE, 2001).

No que diz respeito a Teoria da Divulgacao, destaca-se a pesquisa de Verrecchia (2001),
gue buscou descrever um modelo matematico desenvolvido pela teoria da divulgacao, que se
baseia em um método analitico para explicar e prever fenémenos relacionados ao disclosure. O
autor classifica os trabalhos existentes sobre o tema em trés categorias:

1 - Pesquisa sobre Divulgacdo Baseada em Associagao (association-based disclosure):
“examina a relacdo entre o fendmeno da divulgacdo voluntdria e as mudancas no
comportamento dos investidores no mercado de capitais” (PEREIRA; LUCENA, 2015, p. 4).
A principal caracteristica desse tipo de pesquisa, segundo Cunha e Avelino (2016), € o estudo
do impacto da divulgacéo nas variagdes das a¢des dos investidores, por meio, principalmente,

de como se comporta o preco dos ativos e pelo volume de negociacdes realizadas.
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2 - Pesquisa sobre Divulgacdo Baseada em Julgamento (discretionary-based
disclosure): “verifica o motivo da divulgagdo e da ndo divulga¢ao de informagdes voluntarias”
(PEREIRA; LUCENA, 2015, p. 4). Assim sendo, Yamamoto e Salotti (2006) consideram que
0 Unico consumidor representativo das informac6es publicas da empresa sera o mercado de
capitais.

3 - Pesquisa sobre Divulgacéo Baseada em Eficiéncia (efficiency-based disclosure):
“aborda pesquisas nas quais as divulgagdes voluntarias sao preferidas ou mais eficientes”
(PEREIRA; LUCENA, 2015, p. 4). Portanto, vale ressaltar que esta divulgacdo ainda néo
ocorreu, podendo ser caracterizada como ex-ante. Neste caso, 0 comportamento das entidades
do mercado de capitais para maximizar a riqueza é endégeno (YAMAMOTO; SALOTTI,
2006).

Estas categorias estdo intimamente relacionadas com os motivos da divulgacdo. No
cenario da categoria de nimero 2, surge o papel dos gestores e sua relagdo com circunstancias
que ele divulga ou ndo determinada informag&o, originando os conflitos de agéncia, na qual
nem sempre o0 agente — o gerente, busca os interesses do principal — da organizacdo e dos
investidores, antes busca maximizar a sua propria utilidade, originando assim uma possivel
consequéncia - existéncia de assimetria informacional no ambiente empresarial (SANTOS;
LUCENA; DUARTE, 2015).

Pode-se enfatizar que muitos demonstrativos sdo obrigatérios (balango patrimonial,
demonstracdo do resultado, demonstracdo do fluxo de caixa, etc.). No entanto, caso o gestor da
entidade assim o exija, outras opcdes podem ser fornecidas, podendo considerar fatores como
custos, beneficios, vantagens ou desvantagens na decisdo de comunicar ou ndo determinada
atuacdo (PEREIRA; LUCENA, 2015).

De acordo com Dye (1985) se os investidores possuem o conhecimento de que 0s
gerentes sdo detentores de informagdes, mas que ndo as divulgam. Consequentemente, eles vao
inferir que o preco de mercado atual da empresa superestima o seu valor, com isso iréo revisar
suas demandas pelas a¢des desta firma por baixo, ensejando que o preco caia e assim o gerente
venha a divulgar as informagdes corretamente.

Neste parametro, Verrecchia (2001) enfatiza que é do interesse da organizagdo atenuar
essa falha de mercado, objetivando que o gerente maximize a capitalizacao corrente de mercado
da firma levando em consideracao os custos existentes que estdo relacionados a divulgacédo da
informacao.

Lanzana (2004) complementa que o correto seria que 0 gestor que espera realizar

transagdes no mercado deveria, com o intuito de minimizar a assimetria informacional, fornecer
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informacgdes de forma voluntaria e, com isso, reduzir os custos de financiamento externo da
empresa. Cormier, Magnan e Van Velthoven (2005) definem que a alta qualidade da divulgacéo
voluntaria € resultante da agregacdo de precisdo, relevancia e utilidade para a tomada de
decisdo.

A Teoria da divulgacdo voluntéria, para Clarkson et al. (2008) prevé a existéncia de
uma associacdo positiva entre o desempenho ambiental e o nivel de divulgacdo ambiental
discricionéria. Os autores justificam tal afirmativa ao conceituarem que a noc¢ao € que empresas
ambientais superiores transmitem seu "tipo™ apontando para indicadores objetivos de
desempenho ambiental que sdo dificeis de serem imitados por empresas inferiores. Por outro
lado, as empresas inferiores escolherdo divulgar menos ou ficar "em siléncio” sobre seu
desempenho ambiental.

O que sustenta esse equilibrio parcial da divulgacdo sdo os custos proprietarios
associados a divulgacdo sobre o desempenho ambiental e a incerteza sobre se a empresa é
informada sobre seu tipo (CLARKSON et al., 2008).

Cong e Freedman (2011) frisam que a teoria da divulgacéo voluntaria foi formulada de
uma perspectiva financeira, que se concentra em apenas maximizar o lucro. Contudo, pode ser
utilizada de qualquer outra perspectiva. Diferentemente das teorias sociopoliticas (teoria da
legitimidade e teoria das partes interessadas) que possuem uma perspectiva das partes
interessadas da empresa, ou seja, ambas visam atender aos interesses das partes envolvidas com

a organizacao.

2.1.3.2 Teoria da legitimidade

A economia, a sociedade e a politica, para a perspectiva da Teoria da Legitimidade, sdo
inseparaveis, uma vez que, ao realizar investigacGes exaustivas a despeito dos preceitos da
economia ndo se pode desconsiderar a situacdo politica, social e institucional. Diante desta
concepcao, as empresas ndo detém o direito inerente aos recursos, pois estdo integradas e
inseridas em um contexto social amplo, que no qual a sociedade é que determina a legitimidade
das empresas (DEEGAN, 2002).

Lindblom (2010) argumenta que, em se tratando de Teoria da Legitimidade, em
primeiro, deve-se distinguir legitimidade - que é um status ou condicao - de legitimacéo - que

€ 0 processo subjacente a esse estado. Diante disto, ela define legitimidade como:

[...] uma condicdo ou status que existe quando o sistema de valores de uma entidade
é congruente com o sistema de valores do sistema social mais amplo do qual a
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entidade faz parte. Quando existe uma disparidade, real ou potencial, entre os dois
sistemas de valores, ha uma ameaca a legitimidade da entidade (LINDBLOM, 2010,

p. 2).
Nesse mesmo sentido, a Teoria da Legitimidade deriva do conceito de legitimidade

organizacional, sendo definida como uma condic¢do ou status, na qual passa a existir quando o
sistema de valores de uma entidade é congruente com o sistema de valores do grande sistema
social do qual a entidade faz parte. Em linhas gerias, a teoria da legitimidade pode ser
considerada como sendo uma estrutura conceitual, que se baseia na existéncia de relacdes
sociais e de troca entre uma empresa e a comunidade, conforme a Figura 1 (MOUSA, 2014).

Figura 1 - Teoria da legitimidade e divulgacdo socioambiental

[ A. Teoria da Legitimidade ]
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. | J
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- Poder de implantagao L sociedade necessita )
-Infraestrutura como, (transporte, estradas,
aeroportos, ... etc) P T
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\_ -Financa [ 1. Permutavel }

Fonte: Adaptado de Mousa (2014, p. 124).

Essa estrutura visa explicar como as empresas podem se envolver em determinadas
divulgacGes socioambientais e como a fazem, como também o impacto da divulgacdo ambiental
sobre o publico e a comunidade. O comportamento de uma empresa para com a comunidade
pode identificar o tipo de relacionamento entre eles, seja de contribui¢do ou de ruptura, caso a
empresa ndo assuma sua responsabilidade social e ambiental.

Portanto, a teoria da legitimidade pode ser definida como raciocinio légico na forma de
um conjunto de principios gerais pelos quais a pratica de divulgacdo ambiental pode ser
explicada ou pode ser predicada (MOUSA; HASSAN, 2015)

De acordo com Patten (2002), a legitimidade das empresas pode ocorrer de duas formas:
legitimidade econdmica e legitimidade social. A legitimidade econémica das empresas é
monitorada pelo mercado, ja a legitimidade social € monitorada pelo processo de politicas
publicas. O autor acrescenta que em caso de suspeita, por parte das empresas, que sua

legitimidade social esta ou que possa vir a ser ameagada, as mesmas passam a ter um incentivo
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incremental a participarem mais ativamente do processo politico, um exemplo desse método de
participacgdo seria a divulgacéo de relatorios financeiros.

Uma organizacao pode usar a divulgacdo como um mecanismo legislador. Lindblom
(2010) sugere que isso pode ocorrer de quatro formas: i. educar e informar publicos relevantes
sobre mudancas (reais) em seu desempenho; ii. mudar percepgdes sobre o desempenho da
organizacdo; iii. desviar a atencdo da questdo preocupante, destacando outras realizagOes
relacionadas a questdo social; e, vi. procurar alterar as expectativas publicas de seu
desempenho.

A luz da interpretacdo dos pesquisadores de contabilidade, a teoria da legitimidade
postula que as organizagdes buscam se comportar da maneira que atenda aos desejos que a
sociedade as impde. Em termos de divulgac6es de informacdes ambientais, as empresas que
adotam tal pratica se fazem parecer legitimas aos olhos do publico e isso alivia a pressao publica
sobre elas (CONG; FREEDMAN, 2011).

2.1.3.3 Teoria de Stakeholders (partes interessadas)

Os gestores, em razéo de pressdes sociais, estdo mudando suas concepgdes e maneiras
de atuarem, deixando de terem uma visdo puramente econdmica ¢ buscando a criagdo de “uma
rede de relagOes entre a empresa e seus stakeholders” (ROCHA; GOLDSCHMIDT, 2010, p.
15). Assim sendo, a gestdo contemporanea nas organizacdes passou a se configurar pela relacéo
dialética entre o gestor empresarial e os stakeholders, ou seja, entre empresario e demais partes
interessadas, tais como: acionistas, empregados, fornecedores, clientes, financiadores, governo,
comunidades, midia e Organizac¢Ges ndo governamentais (ONG’s) (OLIVEIRA, 2008).

De acordo com Freeman e McVea (2010), a teoria das partes interessadas tem como
base de sustentacdo os preceitos da sociologia, 0 comportamento organizacional e as politicas
de interesses de grupos especificos. Sua abordagem prioriza, em especial, 0 gerenciamento dos
relacionamentos entre os diversos atores que fazem parte do meio empresarial, buscando a
integracdo dos diferentes interesses das partes.

A principal diferenca entre a teoria das partes interessadas e a teoria da legitimidade é a
base de fornecimento das informagOes. Na teoria das partes interessadas, a empresa responde
fornecendo informagdes que elas acreditam ser realmente o que € desejado pelas partes
interessadas. Ja na teoria da legitimidade, as informacdes sdo fornecidas pela geréncia para
fazer a empresa parecer bem aos olhos das partes interessadas, mas essas informacgdes podem
néo refletir o desempenho (CONG; FREEDMAN, 2011).
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A teoria dos stakeholders, segundo Garriga (2014), originou-se com base na gestdo
estratégica e tendo como contexto de negdcio a chave para a gestdo das partes interessadas. Em
consonancia, Oliveira, Rodrigues e Craig (2013) enfatizam que a identificacdo, o
gerenciamento, a aproximacao e o envolvimento dos diversos stakeholders das organizacGes
tornam-se tarefas essenciais ao sucesso e prestigio empresarial.

Para Lopes (2015), essa teoria, de modo geral, analisa as relagfes existentes entre a
organizacdo e os seus stakeholders, e, em especial, em que medida é que os stakeholders sdo
afetados pelas empresas (e vice-versa). Acrescentando ainda que ““¢ este medir de “forgas” que
norteia a teoria e que emerge de uma nova narrativa para compreender” (Lopes, 2015, p. 9) e,
segundo Parmar et al. (2010), resolver trés problemas empresariais: i. como se cria e gera valor;
ii. a ligacdo entre ética e capitalismo; e, iii. a abordagem dos gestores sobre a gestdo e como
resolvem os dois problemas identificados anteriormente.

Os stakeholders, para Harrison, Bosse e Phillips (2010), séo entendidos como sendo
todas as entidades que estdo mais préximas e associadas com os objetivos e operacfes de uma
organizacao. Ja na visdo de Oliveira (2008, p. 94), podem ser definidos como “[...] grupos de
interesse com certa legitimidade que exercem influéncia junto as empresas” e que acabam por
pressionar proprietarios, gestores e acionistas, interferindo, de certa forma, no futuro da
organizacao.

Figura 2 - Rede de stakeholders

Financiadores -
Fornecedores Consumidores

Concorrentes

Empregados

Freeman (2010) cita que os stakeholders podem ser os acionistas, os fornecedores, 0s

Fonte: Elaborado pelo autor (2022).

empregados, os administradores, a comunidade e os consumidores. Por sua vez, Oliveira (2008)

amplia essa rede, somando a ela: funcionarios, governo, midia ¢ ONG’s. Sousa ¢ Almeida
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(2006) acrescentam os sindicatos e 0s concorrentes. A partir das especificagdes apontadas pelos
autores tem-se a Figura 2 que ilustra a rede de stakeholders.

A classificacao de stakeholders dependera substancialmente dos diferentes critérios que
sdo identificados pelos investigadores e pelas empresas. Contudo, destaca-se que no processo
de gestéo das redes de partes interessadas todas as relagdes sdo importantes, mesmo que nao
tenham todas, a mesma relevéncia ou prioridade (POST; PRESTON; SACHS, 2002; LOPES,
2015).

A medida que os stakeholders, dentre eles os acionistas, os reguladores governamentais,
os consumidores, os funcionarios e o publico em geral prestam mais atencdo ao desempenho
ambiental das empresas, as questdes de medicdo estdo se tornando cada vez mais importantes
e a demanda por informacdes relevantes esta crescendo, para ajudar as partes interessadas na
tomada de decis6es importantes (ILINITCH; SODERSTROM; THOMAS, 1998).

A partir da década de 1990, em decorréncia do declinio do antigo jogo socioambiental
existente entre empresas e agéncias governamentais de controle ambiental, o ambientalismo
corporativo passa a ser visto como um dos principais desafios, uma vez que emerge novos atores
socioambientais nos processos empresarias, no qual uma grande diversidade de grupos de
interesse passam a exercer forte pressao sobre 0s novos rumos estratégicos das organizacoes e
estabelecendo novo padrdo para 0s jogos socioambientais (ANDRADE, 2002).

No cenario mundial atual, os aspectos ambientais tém contribuido para uma maior
exigéncia pelo mercado e sociedade quanto ao comprometimento das organizacdes de atitudes
socialmente responsaveis, tendo como objetivo a minimizacdo dos impactos negativos de suas
atividades sobre os ambientes as quais estdo inseridas. Contudo, é importante frisar que mesmo
com o crescimento de agdes sustentaveis, ainda persistem no ambiente corporativo inimeras
discuss@es envolvendo a implementacdo de uma gestdo sustentavel (PENNABEL et al., 2017).

A decisdo por uma gestdo sustentavel possui estreita relacdo com as partes interessadas
de uma organizacdo. Assim sendo, a teoria dos stakeholders reforca tal relacédo, pois representa
uma das abordagens teéricas mais utilizadas em pesquisas que possuem como tematica a
sustentabilidade, a gestdo ambiental e a social (HORISCH; FREEMAN; SCHALTEGGER,
2014).

2.2 DISCLOSURE AMBIENTAL

Apo6s meados da decada de 1980, a disseminacdo de informagfes ambientais com

caracteristicas proprias de desenvolvimento e implementacdo aumentou muito, em decorréncia
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disto, esta deixou de ser vista como sendo uma mera atividade marginal (OZI10 et al. 2018). As
motivagOes para este aumento estdo, em sua maioria, relacionadas a acidentes ambientais, a
cultura organizacional, a competividade e a busca por uma posic¢ao de destaque na cadeia de
valor, como também pelas pressées sociais de reguladores, clientes e midia (MATA; FIALHO;
EUGENIO, 2018).

Gray, Kouhy e Lavers (1995) definem divulgacdo ambiental como o fornecimento de
informacdes, sejam elas publicas ou privadas, financeiras e ndo financeiras, quantitativas e nao
quantitativas relativas a gestdo da organizacdo sobre questdes ambientais, que busquem
descrever os impactos no ambiente fisico ou natural no qual as atividades da organizagdo
operam. Tais informacGes podem ser fornecidas: i. no relatério anual; ii. nos relatérios de
sustentabilidade; iii. via imprensa; iv. nas demonstracdes contabeis — incluindo as notas
explicativas; v. no relatério de administracéo; e até mesmo, vi. no website da propria companhia
ou em outra forma qualquer, sendo na maioria das vezes por meio da emissao de um relatoério
ambiental separado (GRAY; KOUHY; LAVERS, 1995; WILMSHURST; FROST, 2000;
MURCIA; SANTOS, 2009).

O disclosure ambiental, para Correa, Gongalves e Moraes (2015), refere-se a divulgacao
de informagbes socioambientais que estejam relacionadas ao meio ambiente, tendo como
premissa responder as pressodes e as exigéncias que sao exercidas pela sociedade para que as
empresas adotem uma postura ambientalmente responsavel, visando diminuir os efeitos
ambientais causados pelas atividades destas empresas, estando inserido na Contabilidade
Ambiental.

Por contabilidade ambiental, Calixto, Barbosa e Lima (2007, p. 88), enfatizam que a sua
finalidade ¢ “medir o resultado das atividades das entidades relacionadas com o meio ambiente”
e evidencia-las periodicamente para seus usuarios. Os autores, Correa, Gongalves e Moraes
(2015) entendem que a mesma busca identificar, mensurar e divulgar informacdes aos seus
stakeholders de ac¢des que de algum modo tragam interferéncias ao meio ambiente, bem como
dos efeitos que sdo provocados no resultado financeiro das entidades.

A divulgacdo ambiental pode ser também definida como sendo o conjunto de
informacgdes que visa aludir o desempenho da gestédo ambiental de uma organizacéo no passado,
presente e futuro, assim como as implica¢des financeiras de suas a¢des e decisdes relativas ao
meio ambiente. Evidenciando a relagéo existente entre divulgacdo e desempenho ambiental da
organizacdo em termos corporativos (CORMIER; MAGNAN, 2003; ROVER et al., 2012).

Em linhas gerais, Rosa, Ensslin e Ensslin (2009) preceituam que a evidenciagdo

ambiental é um importante fend6meno utilizado pelas organizagfes como mecanismo estratégico
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com o intuito de ter maior aceitacdo da sociedade e buscando a preservacdo de uma imagem
legitima. Nesse sentido, as divulgagdes de informacBes ambientais realizadas pelos gestores
necessariamente estardo intimamente ligadas ao realce da reputacdo ambiental do negdcio,
devendo levar em consideracdo: i. as necessidades da sociedade; ii. 0 meio ambiente € uma
fonte esgotavel; iii. os decisores da evidenciacdo ambiental tém responsabilidades profissionais;
e, (iv) a evidenciagdo ambiental esta conectada com diversos sistemas da organizacdo, e nao
apenas com a gestdo ambiental.

Braga e Salotti (2008) sintetizam que o termo disclosure ambiental refere-se as
divulgacdes voluntarias de informacbes ambientais feitas pelas empresas que possuam o
objetivo de atender as demandas informacionais de determinado usuério. Contudo, ressalta-se
que o disclosure ambiental também denominado de evidenciagdo ambiental, pode ser
obrigatdrio, involuntario e voluntario, no qual o primeiro faz referéncia as imposicées legais e
normativas; o voluntario decorre das escolhas dos gestores, desde que sejam Uteis na tomada
de decisdo e que fornecem maior transparéncia a organizacdo; e por fim, o involuntério ocorre
sem uma vontade da propria organizacdo. (NOSSA, 2002; LIMA, 2007; MOTA; PINTO,
2017).

Ao realizar um estudo sobre os efeitos do disclosure ambiental negativo involuntério,
Fernandes (2013) constatou, com base em seus achados, que a divulgacdo dos impactos
ambientais, vistos como sendo um disclosure negativo, instigou negativamente o preco e 0
retorno das acdes, destacando o qudo mercado acionario brasileiro atua de forma semiforte, ou
seja, as informac@es publicamente disponiveis de cunho negativo influenciaram rapidamente e
de forma precisa no preco das acdes.

As empresas possuem motivos diversos para divulgarem suas informacdes de natureza
ambiental, contudo as mesmas sofrem inimeras pressdes, tanto de fatores favoraveis como de
fatores contrarios (GRAY; BEBBINGTON, 2001). Estes autores sintetizaram alguns fatores

que levam uma empresa a utilizar o disclosure ambiental de forma voluntaria, destacados no

Quadro 2.
Quadro 2 - Fatores para evidenciacdo de informacBes ambientais
Fatores positivos Fatores negativos
1 Legitimizar as atividades correntes; 1 Custos diretos e indiretos da evidenciagéo;
2 Distrair a atencdo da midia para outras areas da 2 Disponibilidade de dados ambientais;
empresa; 3 Falta de requerimento legal,
3 Impacto positivo no prego das agdes; 4 Prioridade das empresas focada em outras areas;
4 Vantagem competitiva; 5 Evitar divulgar informagdes confidenciais a
5 Construir uma imagem positiva da organizacéo; concorréncia;
6 Desenvolver a imagem corporativa; 6 Outras prioridades na divulgacdo de informacdes.
7 Beneficios politicos.

Fonte: Adaptado de Gray e Bebbigton (2001).
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Além dos fatores positivos e negativos de pressdo, existem ainda alguns agentes que
influenciam as empresas a evidenciarem informag6es ambientais, podendo ser divididos em
quatro segmentos: i. Pressdo social; ii. Inddstrias e Iniciativas voluntarias; iii. Negdcios e
mercado; e, iv. Legislacdo e Regulamentacdo. Contudo, os reais motivos que levam uma
empresa a divulgar suas informagdes ambientais voluntarias ainda sdo desconhecidos, mas
destaca-se que elas dependem principalmente da cultura organizacional (GRAY;
BEBBIGTON, 2001; RIBEIRO, 2010; MUSSOI; BELLEN, 2010).

Em um contexto mais atual, Wronski (2018) elencou dez fatores que afetam o disclosure
ambiental, tendo como base uma diversificada base literaria, que séo sintetizados no Quadro 3,

no qual é destacado os fatores e suas respectivas fontes.

Quadro 3 - Dez fatores que afetam o disclosure ambiental
Fator Referéncia

1. Natureza do negécio BRAMMER; PAVELIN, 2006.
WATTS; ZIMMERMAN, 1978; COWEN; FERRERI;
2. Tamanho da empresa e visibilidade | PARKER, 1987; HACKSTON; MILNE, 1996;

organizacional SHARMA; NGUAN, 1999; PATTEN, 2002;
CORMIER; MAGNAN, 2003.
CORMIER; MAGNAN, 2003; ENG; MAK, 2003;
GHAZALI, 2007; NUNES et al, 2010; DAM;
SCHOLTENS, 2012; KHLIF; SAMAHA; AZZAM,

3. Estrutura de propriedade da empresa

2012.
FAMA; JENSEN, 1983; ADAMS E HOSSAIN, 1998;
MOHD GHAZALL, WEETMAN, 2006;

4. Conselho de administracdo independente AKHTARUDDIN:  HARON. 20100  RAZAK.

MUSTAPHA, 2013).
SAID; ZAINUDDIN; HARON, 2009; ABDULLAH,;

5. Tamanho do Conselho de administracdo MOHAMAD; MOKHTAR, 2011; AKHTARUDDIN;
HARON, 2010.
6. Dualidade do CEO MOHAMAD; SULONG, 2010.

HACKSTON; MILNE, 1996; SILVA et al., 2007;
NUNES et al., 2010.

JENSEN; MECKLING, 1976; RAZAK; MUSTAPHA,
2013; RAZAK; MUSTAPHA, 2013.

9. Tipos de Controle SARLO NETO, 2004.

10. Misséo da companhia PORTO, 1997; KENT; CHAN, 2003.

Fonte: Adaptado de Wronski (2018).

7. Origem do Controle Acionario

8. Governanga Corporativa

Ilinitch, Soderstrom e Thomas (1998) sugerem que o tamanho da empresa e a
classificacdo da industria sdo fatores que podem levar a uma maior pressdo publica potencial
em relacdo a preocupacdes ambientais. Os autores documentam uma relagéo significativa entre
esses fatores e a extensdo da divulgagdo ambiental.

A evidenciacdo ambiental, para Rosa, Ensslin e Ensslin (2009), € comumente
influenciada pelas dimensdes sociopolitica, ambiental e econémico-financeira, concernente das
necessidades das partes interessadas (stakeholders). Portanto, pode-se inferir que, pelo fato de
a evidenciacdo ambiental estar inserida em um sistema complexo, é necessario observar a

avaliacdo de desempenho da evidencia¢do ambiental sob a ética do construtivismo. No qual as
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decisOes sobre evidenciacdo ambiental envolvem o processo de tomada de deciséo de sistemas
ambientais conectados a sistemas mais amplos.

No Brasil, para Rover et al. (2012), as praticas de disclosure publico das acgdes
ambientais das empresas sao em sua maioria de ordem voluntaria. Contudo, mesmo que o
disclosure das acbes ambientais empresariais ndo seja obrigatério, Mussoi e Bellen (2010)
enfatizam que este passou a fazer parte do cotidiano das grandes organizagdes e ao deixarem
de fazé-lo estdo corroborando para a criacdo de uma desvantagem competitiva.

Ainda no cenario brasileiro, Correa, Gongalves e Moraes (2015) enfatizam a existéncia
de apenas recomendac0es acerca do disclosure ambiental, tais como as contidas no Parecer de
Orientacdo no 15/87 da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e na Resolugdo no 1.003/04
do Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

2.2.1 Relatérios Ambientais

As informac6es ambientais, em sua grande maioria, sdo evidenciadas pelas empresas
em plataformas especificas, tais como os Relatorios de Sustentabilidade, Balangos Ambientais
e Relatérios Ambientais, justificando que o disclosure ambiental evidenciado em tais
documentos tende a ser maior e melhor abordado quando comparado com as informac6es
ambientais evidenciadas em Relatérios Financeiros (SALVADOR, 2016).

Os relatorios sociais e ambientais tornam possiveis, como destacado por Bebbington,
Larrinaga e Moneva (2008), a criacdo de efeitos de reputacdo e de minimizacdo de aspectos
negativos acerca do desempenho empresarial, uma vez que, sdo passiveis de gerenciar as
percepcdes de seus usuarios. Em contraponto, Clarkson et al. (2008) enfatizam que os relatorios
ambientais possuem estimulagdes com base em considerac@es econdmicas, concluindo que sdo
poucas as evidéncias de organizacdes que buscam minimizar as impressées sobre o seu
desempenho ambiental para reforcar sua legitimidade.

Na visdo de Eugenio (2010), as empresas quando buscam legitimar sua condigéo perante
a sociedade divulgam informacGes socioambientais em seus relatérios anuais, tendo por
objetivo evidenciar suas aces relativas a aspectos de protecdo ambiental e de apoio a sociedade
a qual estdo inseridas.

Em se tratando dos relatorios de sustentabilidade, a World Business Council for
Sustainable Development (WBCSD), defini-os como: “[...] os relatorios publicos [elaborados]

pelas companhias para proporcionar aos stakeholders internos e externos uma imagem da
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posicao e das atividades corporativas, nas dimensdes economica, ambiental e social” (WBCSD,
2002).

A Global Reporting Initiative (GRI, 2016) define que o Relatorio de Sustentabilidade é
considerado um instrumento de fundamental importdncia na comunicacdo dos impactos
ambientais, econdmicos e socias, sejam eles positivos ou negativos, de suas atividades didrias,
bem como, objeto de influéncia na tomada de decisGes politicas e estratégicas internas das
organizagOes, pois apresenta os valores da organizacdo e o seu modelo de governanca,
demonstrando a relacdo existente entre suas estratégias e seu Compromisso com uma economia
global sustentavel (GRI, 2016).

Os relatorios de sustentabilidade podem ser considerados sindbnimos de outros termos
para relatérios ndo financeiros, tais como relatorios de resultado triplo, relatérios de
responsabilidade social corporativa (CSR) dentre outros (GRI, 2016). Assim sendo, frisa-se que
este relatdrio é responsavel pela divulgacdo do desempenho econdmico, ambiental e social, bem
como, da governanca da organizacao relatora, o qual corrobora para um aumento na percepgao
dos riscos e oportunidades que elas enfrentam, possibilitando a melhoria da imagem da
organizacao e de seu entendimento perante os stakeholders (GRI, 2016).

Nesse sentido, quanto aos motivos que levam as empresas a publicarem seus relatorios
de sustentabilidade, Tannuri e Bellen (2014), preceituam que existem diferentes razdes e
métodos para explica-los, destacando a busca por mostrar seu desempenho ambiental positivo
— teoria do disclosure voluntério, alterar seu status de legitimidade — teoria da legitimidade,
e/ou para dar resposta a grupos de interesse — teoria dos stakeholders. Assim sendo, 0s autores
acrescentam que nem todas as informacoes sdo divulgadas com o mesmo nivel de transparéncia
e qualidade.

A divulgacdo dos relatorios de sustentabilidade, para Salvador (2016), é a principal
forma pela qual as organizac¢des tornam publicas, melhoram e mantem uma boa imagem perante
seus stakeholders, pois é por meio desse relatorio que as empresas podem representar, de forma
clara e resumida, suas relagcdes para com o ambiente em que estdo inseridas. Ressaltando que é
fundamental que a honestidade e a clareza dos atos reportados, por parte da empresa, sejam de
alta relevancia.

Assim sendo, torna-se necessario que as empresas garantam a credibilidade e relevancia
do conteudo de seus relatorios, e, para tanto, todas as informacdes, contidas nestes, devem ser
validas, abrangentes, confiaveis e comparaveis (LESZCZYNSKA, 2012). Tannuri e Bellen
(2014) discorrem que para construir um disclosure transparente, 0s organismos de

reconhecimento global desenvolveram as diretrizes dos relatérios de sustentabilidade, tais



42

diretrizes definiram os principais atributos de qualidade requeridos nos relatérios, destacados a

sequir:

1.

Contexto da sustentabilidade: devera apresentar o desempenho da organiza¢do em
um contexto mais amplo do que o da sustentabilidade, tais como os limites relativos
aos recursos ambientais em nivel setorial, local, regional ou global.
Compreensibilidade/Clareza: as informacgdes devem ser divulgadas de forma
compreensivel, acessivel e utilizavel por todos os stakeholders.

Materialidade: ¢ o limiar, a partir do qual um tema ou indicador se torna
suficientemente expressivo para ser relatado, com base nisso as informagdes a serem
relatadas devem ser significantes para a organizacao divulgar a seus stakeholders.
Equilibrio/Neutralidade: o contedo deve conter resultados tanto favoraveis quanto
desfavoraveis do desempenho da organizacdo de modo imparcial, sem omitir dados
que tendam a influenciar os usuérios das informagdes.

Abrangéncia/Integridade: as informaces contidas no relatério devem ser suficientes
para refletir os impactos ambientais significativos aos stakeholders no periodo
analisado.

Capacidade de resposta/Exatiddo: o conteudo do relatério deverd ser
suficientemente preciso e detalhado permitindo que os stakeholders avaliem o
desempenho da organizacéo relatora.

Comparabilidade: o relatério deve permitir que os stakeholders realizem
comparacdo das informacGes sobre o atual desempenho ambiental da organizacgédo

com o anterior, bem como com outras organizagoes.

Ribeiro, Bellen e Carvalho (2011) destacam que as cinco principais falhas dos relatérios

de sustentabilidade detectadas em trabalhos anteriores, sdo: i. falta de uniformidade ou

comparabilidade entre as empresas; ii. auséncia de profundidade e objetividade das informacdes

ambientais; iii. inexisténcia de uma continuidade de divulgagdo, no qual grande parte das

empresas ndo publicam relatérios ambientais regularmente; iv. constancia apenas na divulgacao

de informagdes positivas; e, v. falta de credibilidade das informagdes ambientais divulgadas,

uma vez que elas ndo passam por auditoria externa.

Em termos de auditoria externa, ou seja, a verificagdo externa dos Relatorios de

Sustentabilidade, tanto no mundo, como no Brasil, ¢é liderada pelo grupo chamado “big four”,

que é composto por quatro multinacionais do ramo, que sdo a KPMG, a Deloitte Touche

Tohmatsu Limited, a Ernesr & Young Auditores e a PricewaterhouseCoopers (FIRMINO,
DAMASCENA; PAULO, 2010).
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Assim sendo, a medicdo da qualidade da divulgagdo ambiental consiste, em linhas
gerais, agregar uma dimensao adicional & avaliacdo dos relatorios ambientais, sendo que se faz
necessario reconhecer que certos tipos de informagfes sdo mais Uteis para determinados
usuarios do que para outros (HOOKS; VAN STADEN, 2011). Neste contexto, os indicadores
podem ser usados como mecanismos de medicao de diversos fatos, tais como a gestdo de uma
empresa, 0 seu engajamento com a sustentabilidade desta, seu desempenho, seus impactos, suas
intervencdes, seus investimentos, dentre outros.

Do ponto de vista ambiental, os indicadores de sustentabilidade sdo ferramentas
utilizadas para auxiliar o monitoramento operacional, tendo como principal funcdo fornecer
informacdes sobre a situacdo de todos os aspectos (meio ambiente, economia, socioeconémico,
cultural, institucional, etc.) que constituem o desenvolvimento sustentavel do sistema na
sociedade (CARVALHO, et al., 2011).

2.2.1.1 Global Reporting Iniciative - GRI

A Global Reporting Iniciative (GRI) foi fundada em 1997, na cidade de Boston,
possuindo suas raizes em organizagdes sem fins lucrativos dos EUA (Demonier; Demonier;
Pires, 2015), é uma organizacéo internacional ndo governamental. Atualmente, com sede em
Amsterdd, Holanda e atende um publico global por meio de centros regionais localizados em
alguns paises, tais como Brasil, China, Colémbia, india, Africa do Sul e Estados Unidos. Seus
relatorios GRI sdo produzidos em mais de 100 paises (GRI, 2020).

O foco da GRI é o estabelecimento, por meio de seu Global Sustainability Standard
Board — GSSB, de padrfes - em constante aperfeicoamento - para a apresentacdo de Relatorios
de Sustentabilidade. Thimoteo, Garcez e Hourneaux Junior (2015) preceituam que o proposito
principal para a criacdo do relatério de sustentabilidade GRI é orientar e auxiliar as empresas
na busca por um melhor entendimento e comunicagao sobre seu impacto social e de questdes
sustentaveis criticas, tais como: governanca corporativa, direitos humanos e bem-estar social.

A primeira versao das Diretrizes para Relatérios de Sustentabilidade elaborada pela GRI
ocorreu no ano de 1999, a qual foi submetida a testes até o ano de 2000. No ano de 2002 foi
lancada a segunda versdo do modelo GRI e 2006 a GRI lancou a terceira geracdo das Diretrizes,
que ficou conhecida como G3. Em 2013, a GRI lancou o guia para Relatorios de
Sustentabilidade, intitulado G4 Diretrizes para o Relato de Sustentabilidade (DEMONIER;
DEMONIER; PIRES, 2015; SALVADOR, 2016).
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A versdo mais recente dos relatdrios e diretrizes foi langcada em 2016, intitulada como
Padrdes GRI (PADROES GRI, 2016). Tais padrdes enfatizam de que forma as melhores
praticas globais podem ser apresentadas em relatérios de sustentabilidade, projetados como um
conjunto para qualquer empresa que, porventura, deseje relatar seus impactos (GRI, 2016). Os
Padrbes GRI séo divididos em dois grandes grupos: os universais (Fundagdo - 101, Divulgac6es
gerais - 102 e Forma de Gestdo - 103) e os especificos (Econdmicos — 201 a 206, Ambientais —
301 a 308 e Sociais — 401 a 419) (GRI 2016).

O Quadro 4 apresenta os indicadores ambientais propostos pela GRI na verséo Padrbes

GRI 2016 que seréo utilizados como referéncia para a metodologia da pesquisa.

Quadro 4 - Indicadores Ambientais propostos pela GRI na versdo Padrdes GRI 2016

ASPECTO INDICADOR*
Contelido 301-1 Materiais utilizados, discriminados por peso ou volume (MC1)
Materiais Contelido 301-2 Matérias-primas ou materiais reciclados utilizados (MC2)

Contelido 301-3 Produtos e suas embalagens recuperados (MC3)

Contetido 302-1 Consumo de energia dentro da organizagdo (EC1)

Contetdo 302-2 Consumo de energia fora da organizacdo (EC2)

Energia Conteldo 302-3 Intensidade energética (EC3)

Conteldo 302-4 Reducéo do consumo de energia (EC4)

Conteldo 302-5 Reducdes nos requisitos energéticos de produtos e servicos (EC5)
Contetdo 303-1 InteragcBes com a &gua como um recurso compartilhado (AC1)

Conteldo 303-2 Gestéo de impactos relacionados ao descarte de agua (AC2)

Agua Conteldo 303-3 Captagdo de agua (AC3)

Contelido 303-4 Descarte de 4gua (AC4)

Contelido 303-5 Consumo de agua (AC5)

Conteido 304-1 Unidades operacionais préprias, arrendadas ou geridas dentro ou nas
adjacéncias de areas de protecdo ambiental e areas de alto valor de biodiversidade situadas
fora de &reas de protecdo ambiental (BC1)

Biodiversidade | Contedo 304-2 Impactos significativos de atividades, produtos e servicos na
biodiversidade (BC2)

Contelido 304-3 Habitats protegidos ou restaurados (BC3)

Contetdo 304-4 Espécies incluidas na lista vermelha da IUCN e em listas nacionais de
conservacdo com habitats em areas afetadas por operacdes da organizacdo (BC4)
Contetdo 305-1 Emissoes diretas (Escopo 1) de gases de efeito estufa (GEE) (EMCL1)
Conteldo 305-2 Emissdes indiretas (Escopo 2) de gases de efeito estufa (GEE)
provenientes da aquisicéo de energia (EMC2)

Contelido 305-3 Outras emissdes indiretas (Escopo 3) de gases de efeito estufa (GEE)
(EMC3)

Emissbes Contelido 305-4 Intensidade de emissdes de gases de efeito estufa (GEE) (EMC4)
Contetdo 305-5 Reducéo de emissdes de gases de efeito estufa (GEE) (EMC5)

Contelido 305-6 EmissfGes de substancias destruidoras da camada de ozdnio (SDO)
(EMC6)

Contetdo 305-7 Emissdes de NOX, SOX e outras emissdes atmosféricas significativas
(EMC7)

Conteldo 306-1 Descarte de &gua, discriminado por qualidade e destinagdo (ERC1)
Contetdo 306-2 Residuos, discriminados por tipo e método de disposi¢do (ERC2)
Contelido 306-3 VVazamentos significativos (ERC3)

Contelido 306-4 Transporte de residuos perigosos (ERC4)

Contelido 306-5 Corpos d’agua afetados por descargas e/ou drenagem de dgua (ERC5)

Efluentes e
residuos

Conformidade
Ambiental
Avaliacdo

Ambiental de

Fornecedores

Contetdo 307-1 Néo conformidade com leis e regulamentos ambientais (CAC1)

Conteldo 308-1 Novos fornecedores selecionados com base em critérios ambientais
(AAFC1)
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Contelido 308-2 Impactos ambientais negativos na cadeia de fornecedores e medidas
tomadas (AAFC2)

Nota: * inserido entre parénteses a identificacdo de cada indicador.
Fonte: GRI (2016).

Por fim, diz-se que as Normas GRI contém 3 aspectos que devem ser observados: i.
Requisitos: S&o instrugdes obrigatdrias. No texto, os requisitos sdo apresentados em negrito e
indicados pela palavra “deverd”. Os requisitos devem ser lidos dentro do contexto de
recomendacdes e orientacdes; ii. Recomendacdes: Esses sdo casos em que uma acao especifica
¢ incentivada, mas nao requerida. No texto, as expressdes “recomenda-se que” ou “€
recomendada(o) a” indicam uma recomendagdo; e, iii. Orientagdes: Essas se¢des incluem

informacdes sobre relevancia, explicacdes e exemplos para ajudar as organizagdes a entender
melhor os requisitos (GRI, 2016).

2.3 ESTUDOS CORRELATOS

Quanto a temética do desempenho ambiental relacionada as divulgacdes ambientais,
foram identificadas pesquisas nacionais (FARIAS; FARIAS, 2009; CORREA et al., 2010;
FERNANDES, 2012; MIRANDA; MALAQUIAS, 2013; LUZ; SEVERO PEIXE, 2017) e
internacionais (PATTEN, 2002; CLARKSON et al., 2008; BURGWAL,; VIEIRA, 2014;
FONTANA et al., 2015: AHMADI, BOURI, 2017; REN et al., 2020; ELLIMAKI et al., 2021)
relacionadas. A seguir sdo apresentadas as pesquisas, inicialmente as internacionais e logo em
sequéncia as nacionais.

A pesquisa de Patten (2002), de inicio destaca que estudos realizados anteriormente
sobre a relacdo entre desempenho ambiental e divulgacdo ambiental evidenciaram, de forma
consistente, uma falta de significancia. Ante a isso, Patten (2002) em sua pesquisa objetivou
examinar tal relacdo, no qual as divulgac6es ambientais foram extraidas dos relatorios anuais
de 1990, enquanto que o desempenho ambiental teve por base os dados de liberagéo de produtos
toxicos de 1988, que foram disponibilizados em 1990. A amostra compreendeu um quantitativo
de 131 empresas dos Estados Unidos. Em contraste com as pesquisas anteriores, os resultados
indicaram que, ao controlar o tamanho da empresa e a classificacdo da industria (dois fatores
anteriormente mostrados como relacionados a extensdo da divulgacdo ambiental), hd uma
relagdo negativa significativa entre o desempenho e a divulgacéo para as empresas da amostra.

Em consonancia, as evidéncias empiricas anteriores, destacadas por Clarkson et al.
(2008) em seus estudos, também fornecem resultados mistos sobre a relacdo entre o

desempenho ambiental corporativo e o nivel de divulgacbes ambientais. Os autores ao
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revisitarem essa relacdo testam previsfes concorrentes de teorias econdmicas e sociopoliticas
de divulgagdo voluntaria por meio de um projeto de pesquisa mais rigoroso. Para tanto,
desenvolverem um indice de andlise de contetdo com base nas diretrizes de relatorios de
sustentabilidade da GRI para avaliar a extensdo das divulgacGes discricionarias em relatorios
de responsabilidade ambiental e social. Por meio de uma amostra de 191 empresas das cinco
indUstrias mais poluentes dos Estados Unidos, 0s resultados demonstram que h& uma associacdo
positiva entre o desempenho ambiental e o nivel de divulgacdo ambiental discricionaria. Tal
resultado é consistente com as previsdes da teoria da divulgacdo econémica, mas inconsistente
com a associa¢do negativa prevista pelas teorias sociopoliticas. No entanto, € destacado que as
teorias sociopoliticas explicam padrdes nos dados (“legitimagdo”) que nao podem ser
explicados pelas teorias de divulgacdo econémica.

Burgwal e Vieira (2014), com o intuito de contribuir com estudos voltados para a relacéo
entre desempenho ambiental e o nivel de divulgacdo ambiental, desenvolveram uma pesquisa
que tinha por objetivo identificar variaveis que tém impacto significativo no nivel das praticas
de divulgacdo ambiental adotadas por companhias abertas holandesas. Para isso, testaram o
nivel de divulgacdo ambiental de 28 companhias abertas holandesas por meio do uso de um
quadro de analise de conteudo, desenvolvido por Clarkson et al. (2008). Foram selecionadas
como varidveis, que possivelmente afetam o nivel divulgacdo ambiental, o tamanho da
companhia, o setor industrial e a lucratividade. Os resultados comprovaram que, por meio de
testes estatisticos, ha uma associacdo significativa e positiva entre o tamanho do setor e o nivel
de divulgacdo ambiental. No entanto, entre a variavel de lucratividade e nivel de divulgacédo
ndo foi observada associagdo estatisticamente significativa. Tendo como possivel justificativa
0 impacto da crise financeira que comecou em 2007/2008.

Ao desenvolveram um estudo com o objetivo de verificar a presenca, evolugdo e
determinantes da divulgacdo ambiental voluntaria de empresas listadas na Bolsa de Valores de
Mildo, Fontana et al. (2015) examinaram a documentag&o das empresas listadas de 2006 e 20009.
Destaca-se que esses anos precedem e seguem imediatamente o decreto legislativo italiano n.
32/2007, que introduziu (embora voluntariamente) a divulgacdo de informagdes empresariais
relacionadas ao meio ambiente. O indice de divulgacdo dos anos de 2006 e 2009 representa a
variavel dependente. As varidveis independentes incluem tamanho da empresa, setor de
negocios, acionistas publicos, legislacdo e desempenho ambiental. Os resultados confirmam
um efeito positivo e estatisticamente significativo no que diz respeito a divulgagdo ambiental
voluntaria ap0s a introducdo do decreto legislativo n. 32/2007. Aléem disso, a anélise confirma

a relacdo positiva entre os indices de divulgacdo ambiental e o tamanho da empresa, a presenca
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de acgdes detidas pelo governo em uma empresa e a sensibilidade ambiental nos setores de
negocios. A inter-relacdo entre o tamanho da empresa e 0 desempenho ambiental mostra que
as grandes empresas s6 fornecem mais informacdes se produzirem mais poluicdo ambiental,
para se legitimarem aos stakeholders. Em sintese, os autores destacam que o desempenho
ambiental tem um efeito na divulgacéo.

O trabalho desenvolvido por Ahmadi e Bouri (2017) teve como foco avaliar a associagao
entre divulgacdo ambiental e desempenho ambiental e examinar os atributos financeiros das
empresas usando um indice composto de divulgacdo para investigar o status das praticas de
divulgacdo ambiental das 40 maiores empresas que operam na Franca. Os resultados do estudo
mostram que a divulgacdo ambiental estd positivamente associada ao desempenho ambiental.
Atributos financeiros, como tamanho da empresa, necessidade de capital, lucratividade e gastos
de capital, estdo positivamente associados a qualidade da divulgacdo ambiental. Da mesma
forma, uma divulgacdo ambiental de alta qualidade refletird a eficacia da governanca
corporativa e tendera a enfrentar menos dificuldades no acesso aos mercados de capitais. Os
autores descobriram que as empresas reveladas no setor de negdcios de 6leo de gas e saude
divulgam mais informacBes ambientais do que outras industrias.

Usando as Diretrizes da Bolsa de Valores de Xangai sobre Divulgacéo de Informacdes
Ambientais para Empresas Listadas como um experimento quase natural, Ren et al. (2020)
empregaram um modelo chamado de DID (difference in differences) para identificar os efeitos
da divulgacdo de informacgdes ambientais obrigatorias (mandatory environmental information
disclosure - MEID) da China no desempenho ambiental e econémico de uma empresa, tendo
como amostra 365 empresas. Os resultados mostram que as divulgacdes ambientais obrigatorias
tem um impacto positivo no desempenho ambiental da empresa, mas tem um impacto negativo
no desempenho econémico da empresa, bem como que afetam o desempenho ambiental e
econbmico da empresa, pois aumentam as atividades e os custos de gestdo ambiental. Tais
politicas tem um impacto mais significativo nas empresas estatais e pequenas e médias
empresas do que nas empresas ndo estatais e nas grandes empresas. Este estudo oferece
orientacdo para formuladores de politicas que buscam melhorar as politicas de divulgacdo de
informagdes ambientais.

A abordagem de Ellimaki et al. (2021) a tematica teve por objetivo analisar o debate
sobre as implicacbes das estratégias das empresas internacionais para suas abordagens
ambientais em varias regides, distinguindo entre operacGes ambientais simbolicas e eficazes.
Usando dados de painel de 292 empresas no periodo de 2011 a 2018 dos setores de energia e

servigos publicos. Os resultados evidenciam que a globalizagdo progressiva de uma empresa
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aumenta sua divulgacdo ambiental, mas ndo afeta seu desempenho ambiental. Curiosamente,
os resultados demonstram que um contexto institucional fraco do pais de origem reforca o
interesse de uma empresa global em obter legitimacdo por meio de sua divulgacdo ambiental e
desempenho. No entanto, um forte nivel de desenvolvimento institucional do pais de origem
reduz seu interesse em fontes ambientais de legitimacéo. Tais resultados contribuem com a
literatura anterior sobre como empresas globais podem ganhar legitimidade ambiental usando
diversas estratégias.

No contexto brasileiro, o estudo de Farias e Farias (2009) foi pioneiro na busca de
investigar a relagéo entre a divulgacdo ambiental e o desempenho ambiental das empresas
abertas brasileiras. Tal estudo teve como fundamento a Teoria da Legitimidade e a Teoria da
Divulgacdo, relativas a divulgacdo de informacfes decorrentes de pressdes sociais e das
necessidades dos stakeholders. Buscando responder ao objetivo proposto testou-se a hipdtese
de que o desempenho ambiental influencia na estratégia de divulgacdo ambiental das empresas
abertas brasileiras, tendo como variaveis de controle a exposicao a custos ambientais futuros, a
preocupacdo ambiental e o tamanho. A amostra compreendeu 87 empresas de capital aberto,
com acBes negociadas na Bovespa no ano de 2005. Os achados sugerem a aceitacédo da hipotese,
uma vez que, o0 modelo mostrou uma relagdo estatisticamente significante entre a divulgacéo
ambiental e o desempenho ambiental, no qual foi observado que 70,67% das variagbes na
divulgacdo ambiental podem ser explicadas por aquelas ocorridas no desempenho ambiental,
reforcando que as estratégias das empresas da amostra, refletidas em seu desempenho
ambiental, podem explicar os niveis de sua divulgacdo ambiental.

Tendo também como fundamento a Teoria da Legitimidade e a Teoria da Divulgacao,
Corréa et al. (2010) buscaram testar a referida relacdo. A mostra do estudo compreendeu o0s 55
grupos empresariais controladores que faziam parte do Indice BOVESPA & época. Os
resultados evidenciam um relacionamento positivo entre o desempenho ambiental corporativo
e o nivel de divulgagdo ambiental voluntéria, tendo as empresas com melhores desempenhos
ambientais também melhores niveis de divulgacdo ambiental. De maneira analoga, as empresas
analisadas com piores desempenhos ambientais apresentaram menores niveis de divulgagéo de
informagdes ambientais a partir de formas voluntarias de divulgagdo. Em outras palavras,
empresas com o desempenho ambiental superior tém a tendéncia de estarem mais proximas da
realidade nos canais voluntarios de divulgacéo, como previsto na Teoria de Divulgacéo.

No que tange ao aspecto da divulgacdo ambiental, a pesquisa de Fernandes (2012)
objetivou verificar o nivel de disclosure ambiental das empresas brasileiras listadas na BM&F

Bovespa no periodo de 2006 a 2010, com uma amostra de 154 empresas. Os resultados
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demonstraram um quantitativo de 198.670 sentencas, dos quais apenas 8244 referiam-se ao
disclosure ambiental, sendo 7502 referentes a informagOes ambientais positivas e 742
referentes a informagc6es ambientais negativas. Os autores destacam que estes resultados
corroboram com o estudo de Verrechia (2001) e Dye (2001) no qual afirmam que, para obter
melhores resultados financeiros, os gestores optam por divulgar informagdes mais intensivas e
benéficas para a empresa, pois ha evidéncias de que o mercado recompensa empresas que
apresentam informac6es ambientais positivas e pune empresas que divulgam informacdes de
impacto ambiental negativo.

Jé& o estudo de Miranda e Malaquias (2013), objetivou comparar o nivel de evidenciacdo
ambiental do ano de 2005 com o de 2010 fornecido pelas companhias brasileiras de capital
aberto, em seus relatérios contabeis. A amostra compreendeu 25 empresas brasileiras listadas
na BOVESPA e que negociam titulos na Bolsa de Valores de Nova lorque (NYSE). Os achados
evidenciaram que o nivel de evidenciacdo ambiental aumentou com o decorrer do tempo, bem
como que a varidvel tamanho pareceu exercer influéncia no nivel de evidenciagdo ambiental
das empresas.

No contexto da esfera publica brasileira, Luz e Severo Peixe (2017, p. 2) destacam que
a divulgacdo de informagdes, ‘“sejam elas de quaisquer naturezas e a accountability
governamental por parte das entidades da administracéo puablica vislumbram a toda sociedade
maior visibilidade das agBes publicas, em especial, com o disclosure de informacdes
ambientais”. Ante a isso, 0s autores desenvolveram um estudo que objetivou analisar a relacédo
entre o disclosure de informacgdes ambientais, em municipios paranaenses com mais de 50 mil
habitantes e a relacdo com seus indicadores de desempenho sustentavel. Os resultados
demonstraram que o nivel de disclosure ambiental dos municipios estudados, em média, € baixo
e que as variaveis de nivel ambiental (gastos ambientais) e de nivel social (IDH-M) possuem
relacdo significativa com o disclosure das informacdes de carater ambiental dos municipios da

amostra.



50

3. PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Este capitulo apresenta os procedimentos metodologicos da pesquisa adotada,
caracterizando a sua tipologia, a delimitacdo do campo de anéalise - 0 escopo e 0 universo, 0
detalhamento das etapas do desenvolvimento, a descri¢do do contexto, os procedimentos e 0s
instrumentos que foram utilizados para a coleta e analise dos dados.

Santos (2020) preceitua que toda pesquisa de certa relevancia precisa passar por uma
etapa inicial de planejamento, com a finalidade de que se tenha informacdes confiaveis e
adequadas aos objetivos desta. Em sintonia, Koche (2011, p. 122) diz que “o planejamento de
uma pesquisa depende tanto do problema a ser investigado, da sua natureza e situacéo espaco-
temporal em que se encontra, quanto da natureza e nivel de conhecimento do investigador”.
Portanto, infere-se que podem existir varios tipos de pesquisa.

Nesse sentido, diante da diversificacdo de técnicas e de tipos de pesquisas ja consagradas
na literatura, Pinheiro (2018, p. 41) preceitua que “a tipificacdao adequada da metodologia de
uma pesquisa cientifica constitui o pressuposto fundamental em um trabalho cientifico para
orientar o pesquisador no alcance de seus objetivos.”

Assim sendo, os métodos e técnicas utilizados pelo pesquisador expressam 0s meios
pelos quais buscou conhecimentos, respostas ou solucfes para o problema estudado, além de
explanar como os resultados foram obtidos, possibilitando que futuros pesquisadores possam
se valer dos mesmos meios. No tocante as escolhas metodoldgicas de pesquisa, foram utilizadas

as seguintes:

3.1 TIPOLOGIA DA PESQUISA

Uma pesquisa cientifica pode assumir tipologias diferentes sendo necessario classifica-
la quanto a sua natureza, seus objetivos, sua maneira de abordar o problema e os procedimentos
técnicos utilizados (GIL, 2019).

No que concerne a natureza desta pesquisa, ela pode ser classificada como aplicada. A
pesquisa aplicada visa produzir conhecimentos de aplicacao préatica objetivando a resolucdo de
problemas especificos, envolvendo verdade e interesses locais, como preceitua Prodanov e
Freitas (2013). Além disso, este tipo de pesquisa ndo visa apenas a geracdo de novos
conhecimentos para resolver problemas, mas também “inovar ou desenvolver novos processos

e tecnologias” (PAIVA, 2019, p. 12). Esta natureza ¢ essencial para aprimorar a producdo de
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conhecimento por meio da acgdo coletiva, que pode levar ao trabalho prético e ndo apenas ao
trabalho teérico (HATCHUEL, 2000).

Quanto aos objetivos, este estudo possui caracteristica descritiva e exploratoria, pois sua
finalidade € analisar o nivel da relacéo existente entre desempenho ambiental corporativo e as
divulgacdes ambientais corporativas das empresas listadas na B2 que divulgaram seus relatérios
de sustentabilidade levando em consideragéo os ODS.

A pesquisa descritiva tem como objetivo principal descrever o estabelecimento de
relacGes entre caracteristicas ou varidveis de uma determinada populacdo ou fenémeno. Os
estudos que podem ser classificados nesta categoria sdo inimeros, e uma de suas caracteristicas
mais importantes € a utilizacdo de técnicas padronizadas de coleta de dados (GIL, 2019). A
pesquisa com natureza descritiva, para Walliman (2015, p. 8) “almeja examinar situacdes de
modo a estabelecer um padrao que pode ocorrer em outros sob as mesmas circunstancias”.
Santos (2020) cita como principais técnicas de coleta de dados na pesquisa descritiva 0s
formulérios, as entrevistas, 0s questionarios, as fichas de registro para observacao e a coleta de
dados em documentos.

No que tange a pesquisa exploratoria, Sampieri, Collado e Lucio (2013, p. 107)
preceitua que ela é realizada “quando o objetivo é examinar um tema ou problema de pesquisa
pouco estudado, sobre o qual se tém muitas ddvidas ou que ndo foi abordado antes”, ajudando
o pesquisador a ter maior familiaridade com fenomenos desconhecidos, bem como em “obter
informacdo para realizar uma pesquisa mais completa de um contexto especifico, pesquisar
novos problemas, identificar conceitos ou variaveis promissoras, estabelecer prioridades para
pesquisas futuras ou sugerir afirmagdes e postulados” (SAMPIERI; COLLADO; LUCIO, 2013,
p. 107). Wazlawick (2014, p. 21) aduz que neste tipo de pesquisa 0 autor ir4 examinar um
conjunto de fendmenos, tendo o objetivo de buscar possiveis anomalias que nao sejam ainda
conhecidas e que, portanto, possam ser a base para uma pesquisa mais elaborada.

A pesquisa, quanto a abordagem ao problema, € quantitativa, uma vez que este estudo
visa analisar o nivel da relacdo entre o desempenho ambiental corporativo e as divulgacdes
ambientais corporativas.

A pesquisa quantitativa é constituida de um processo sistémico de coleta de dados que
possam ser observados e quantificados, com base na observacéo de fatos objetivos, fendmenos
e acontecimentos que independem da existéncia do pesquisador (FREIXO, 2011). Neste tipo
de pesquisa, todos dos dados, segundo Reis (2010), sdo quantificaveis e podem ser descritos
por meio de nimeros, opinides e informacdes, permitindo que sejam classificados e analisados,

em grande maioria, por meio de métodos estatisticos.
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O procedimento na pesquisa cientifica refere-se a forma como a pesquisa é conduzida,
para que os dados possam ser obtidos. No estudo em questdo, foi feito uso da pesquisa
documental.

A pesquisa documental assemelha-se muito a pesquisa bibliogréafica, tendo como Unica

diferenca a natureza das fontes. Gil (2019, p. 51) enfatica que:

enquanto a pesquisa bibliografica se utiliza fundamentalmente das contribuices dos
diversos autores sobre determinado assunto, a pesquisa documental vale-se de
materiais que nao receberam ainda um tratamento analitico, ou que ainda podem ser
reelaborados de acordo com os objetivos da pesquisa. (GIL, 2019, p. 51).

Em visdo semelhante, Wazlawick (2014, p. 22) comenta que a pesquisa documental
“consiste na analise de documentos ou dados que nao foram ainda sistematizados e publicados”.
O autor ainda enfatiza que se pode examinar relatérios de empresas, arquivos obtidos em 6rgaos
publicos, bancos de dados, correspondéncias etc. Ou seja, “a pesquisa documental busca
encontrar informagdes e padrdes em documentos ainda nao tratados sistematicamente”
(WAZLAWICK, 2014, p. 22)”. Contudo, Gil (2019) destaca a existéncia de dois tipos de
documentos:

1. Primeira méo: que ndo receberam qualquer tratamento analitico, tais como: documentos
oficiais, reportagens de jornal, cartas, contratos, diarios, filmes, fotografias, gravacdes
etc.

2. Segunda mao, que de alguma forma ja foram analisados, tais como: relatérios de
pesquisa, relatdrios de empresas, tabelas estatisticas etc.

Para Marconi e Lakatos (2019, p. 174) a caracteristica principal da pesquisa documental
¢ a sua fonte de coleta de dados, sendo “restrita a documentos, escritos ou ndo, constituindo o
que se denomina de fontes primarias”. Ressalta-se que estas podem ser feitas no momento em

que o fato ou fendmeno ocorre, ou depois.

3.2 ESCOPO E UNIVERSO DA PESQUISA

O escopo de uma pesquisa refere-se a delimitacdo do que se pretende estudar. Sua
definicdo pode ser feita por meio de um padréo geogréfico-espacial. Creswell (2012) infere que
a delimitacdo do escopo oferece ao pesquisador a vantagem de prevenir que este padeca em
abismos nao infinitos, o que pode comprometer o desenvolvimento do estudo. Esta delimitagédo
do escopo também permite que o pesquisador atue de forma aplicada, buscando obter assim
dados que séo importantes e relevantes dentro do espaco temporal delimitado para a execugao
da pesquisa (KAUARK; MANHAES; MEDEIROS, 2010). Neste sentido, 0 escopo desta
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pesquisa é a analise das informacg6es de cunho ambiental — disclosure ambiental e desempenho
ambiental — presentes nos relatérios de sustentabilidade das companhias listadas na B3, que
divulgaram tais relatérios levando em consideracdo os ODS, no ano de 2019.

Conforme Gil (2019), em pesquisa cientifica, também se torna fundamental que se
determine os elementos que serdo abrangidos no universo escolhido, permitindo assim que se
torne viavel a compreensdo em sua totalidade. Farias Filho e Arruda Filho (2015) descrevem
que em pesquisas quantitativas existem dois tipos de cobertura, ou seja, de que se levante 0s
dados guantitativos, que séo: por meio de censo ou de amostragem. Uma pesquisa quando faz
uso de todos os elementos da populagdo que compdem o universo de informantes ou
pesquisados, tem-se 0 censo (GIL, 2019). Dessa forma, uma pesquisa é dita como censitaria
quando o estudo é realizado com todos os participantes de uma populagéo.

A presente pesquisa € do tipo censitaria, cujo universo € composto por todas as empresas
que em correspondéncia com o escopo e com base em analise junto ao Banco de Dados Relate
ou Explique para os Objetivos de Desenvolvimento Sustentivel (ODS) disponivel no site da
B3, divulgaram seus relatorios de sustentabilidade levando em consideracdo os ODS,
perfazendo um total de 76 empresas, no entanto algumas empresas fazem parte de um mesmo
grupo, que realiza a divulgagdo de informagBes ambientais em um Unico relatério de
sustentabilidade. Assim sendo, o quantitativo final dos relatérios de sustentabilidade analisados
corresponde a 61, conforme Apéndice A.

O Relate ou Explique é uma parceria da B3 com a GRI, por meio do qual apresenta-se
os esforcos das empresas listadas na B3 em publicar relatorios de sustentabilidade ou integrado
levando em conta os ODS, neste bando de dados é apresentado as empresas que atendem a tais

esforgos, justificando assim o uso do mesmo nesta pesquisa.

3.3 VARIAVEIS DA PESQUISA

A selecdo das varidveis teve como parametro o atingimento dos objetivos propostos
nesta pesquisa. Segundo Gil (2019) as variaveis podem ser definidas como tudo aquilo que
possa assumir diferentes valores numéricos, mas em termos de pesquisa, pode-se entender como
qualquer coisa capaz de ser classificada em duas ou mais categorias. Em consonéncia, Marconi
e Lakatos (2019) destacam que uma variavel pode ser considerada em diversos sentidos, tais
como: i. uma classificagio ou medida; ii. uma quantidade que varia; iii. um conceito
operacional, que contém ou apresenta valores; e, iv. aspecto, propriedade ou fator, discernivel

em um objeto de estudo e passivel de mensuracéo.



54

As variaveis no presente estudo referem-se a constructos que buscam analisar a relacéo
entre o nivel de divulgagdo ambiental e desempenho ambiental, tendo o uso de variaveis de

controle.

3.3.1 Disclosure ambiental corporativo

Semelhante a Wiseman (1982) e Patten (2002), a extensdo da divulgacdo ambiental foi
identificada por meio do uso da analise de conteddo. Em termos mais especificos, examinou-se
nos relatdrios de sustentabilidade a presenca ou auséncia de declaragdes relacionadas a aspectos
de cunho ambiental, mais precisamente, acerca dos ODS da dimens&o ambiental (ODS 6, ODS
11, ODS 13, ODS 14 e ODS 15) e os indicadores presentes no Quadro 4, relativos aos 32
Indicadores Ambientais propostos pela GRI na versdo Padrdes GRI 2016, perfazendo assim um
total de 37 indicadores a serem analisados.

Assim sendo, a pontuacdo da andlise de conteldo ocorreu por meio da aplicacdo de
metodologia utilizada por Parente et al. (2014), a qual consiste em atribuir pontuacdo a cada
indicador/ODS evidenciado, por meio da atribui¢do de “0” para o indicador ndo evidenciado,
“1” para a evidenciagdo parcial e o valor “2” para evidenciacdo total. Portanto, as pontuacgoes
ambientais podem variar de zero a 74, conforme observado na ultima coluna do Quadro 5.

Quadro 5 - Identificacdo dos indicadores ambientais por meio da analise de contetido

~ QUANTIDADE DE | PONTUACAO MAXIMA
DIMIERSAD FEFECTO INDICADORES POSSIVEL
ODS 6 1 2
ODS 11 1 2
ODS 13 1 2
ODS 14 1 2
ODS 15 1 2
Materiais 3 6
AMBIENTAL | Energia 5 10
Agua 5 10
Biodiversidade 4 8
Emissdes 7 14
Efluentes e Residuos 5 10
Conformidade Ambiental 1 2
Avaliacdo Ambiental de Fornecedores 2 4
TOTAL 37 74

Fonte: Elaborado pelo autor (2021), baseada nos Padrées GRI 2016.
Quanto a definicdo da classificacdo do indicador como sendo de evidenciagao parcial

ou total/completa, adotou-se mesmo procedimento de Almeida e Callado (2017), no qual
observa-se a autodeclaragéo feita pelas empresas participantes da amostra, em seus proprios
relatorios de sustentabilidade, especificamente, no indice GRI. Assim, a pontuacdo de cada
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empresa foi estabelecida por meio da razdo entre a pontuacdo obtida pela empresa e a
pontuacdo maxima possivel multiplicado por 100.

3.3.2 Desempenho ambiental corporativo

Os indicadores de desempenho ambiental, segundo Campos e Melo (2008, p. 543)
“visam demonstrar as praticas organizacionais no sentido de minimizar os impactos ao meio
ambiente decorrentes de suas atividades”. Na perspectiva dos Padrdes GRI 2016, esses
indicadores abarcam o desempenho ambiental relativo a insumos (material, energia, 4gua e
efluentes), a producgdo, tais como emissdes e residuos, a biodiversidade, & conformidade
ambiental, bem como sobre avaliacdo ambiental de fornecedores e de outras informacdes (tais
como investimentos e gastos com meio ambiente e 0s impactos de produtos e servicos), além
daqueles especificos da organizacdo, conforme necessario. Assim sendo, os indicadores
ambientais dos Padrdes GRI 2016 tornaram-se mecanismos que visam demonstrar os impactos
das atividades exercidas pelas organizacGes e assim permitindo que se examine o grau de
desempenho ambiental por meio destes.

Neste contexto, este estudo examinou o grau de desempenho ambiental das empresas
por meio de 10 indicadores dos Padrées GRI (descritos no Quadro 6), uma vez que diversos
estudos os definem como um meio de medi¢cdo de desempenho ambiental (TANNURI;
BELLEN, 2014; ALMEIDA, CALLADO, 2017; SILVA; MAIA; LEAL, 2017; GRI, 2016).

Quadro 6 - Indicadores da varidvel desempenho ambiental

ASPECTO INDICADOR 1D FORMULA
1 Matérias-primas ou Total de matérias-primas ou
materiais reciclados M1 materiais reciclados utilizados/Total de matérias-
Materiais utilizados primas ou materiais utilizados X 100
2 Produtos e suas M2 Percentual de produtos e suas embalagens
embalagens recuperados recuperados

3 Reducio do consumo de Total de reducdo do consumo de energia/Total de

Energia . E3 consumo de energia dentro e fora da organizacdo X
energia 100
' 4 Descarte de 4gua A4 ;’(o{zalodo descarte de agua/Total de captagdo de agua
Agua - o -
5 Consumo de 4gua A5 :’(o{?)lodo consumo de &gua/Total de captacdo de 4gua

Tamanho de todas as areas de habitat, sejam elas areas
de protecdo ambiental ou é&reas restauradas da

6 Habitats protegidos ou B6 empresa/ Tamanho de todas as areas de habitat, sejam

Biodiversidade

restaurados . x . .
elas areas de protecdo ambiental ou areas restauradas
da empresa com maior evidenciacdo X 100
7 Reducéo de emissdes de Total da reducdo de GEE em toneladas métricas de
EmissBes gases de efeito estufa E7 CO2/Total de emissdes do GEE em toneladas
(GEE) métricas de CO2 X 100
Efluentes e 8 Residuos recuperados / Peso total em toneladas métricas dos residuos

! - i~ ER8 . .
Residuos reciclados / reutilizados reciclados, reutilizados, recuperados e/ou usados em
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compostagem/Peso total dos residuos gerados em
toneladas métricas X 100

100% para empresas que ndo apresentarem qualquer
valor referente a multas resultantes da néo
conformidade com leis e/ou regulamentos ambientais
50% para empresas que apresentarem multas néo
significativas e sangBes ndo monetarias resultantes da
ndo conformidade com leis efou regulamentos
ambientais

0 % que apresentarem multas significativas e san¢des
ndo monetarias resultantes da ndo conformidade com
leis e/ou regulamentos ambientais.

Avaliacéo 10 Novos fornecedores Percentual de novos fornecedores que foram
Ambiental de | selecionados com base em | AAF10 | selecionados com base em critérios ambientais
Fornecedores critérios ambientais

Fonte: Elaborado pelo autor (2021), baseada nos Padrées GRI 2016.

9 Nao conformidade com
leis e regulamentos CA9
ambientais

Conformidade
Ambiental

Nestes parametros todos os indicadores do desempenho ambiental terdo como unidade
final a percentagem, sintetizados em um unico indicador — soma total dos percentuais dos 10

indicadores mencionados acima dividido por 10, chegando ao percentual méaximo de 100%.

3.3.3 Variaveis de controle

As variaveis utilizadas como sendo de controle, s&o: o tamanho e natureza da atividade.
A variavel de controle tamanho, tem sido demonstrada em diversos estudos que buscam
relacionar o tamanho da empresa com o disclosure ambiental (PATTEN, 1992; HACKSTON;
MILNE, 1996; PATTEN, 2002), esses estudos destacam uma relacdo significativa entre o
tamanho da empresa e a extensdo da divulgacdo ambiental. Em consonancia, Verrecchia (2001)
enfatiza, teoricamente, que na auséncia de custos de divulgacdo a de se pressupor que a
divulgacdo sera completa. Destacando que os custos de divulgacdo tendem a serem
relativamente menores para as empresas de maior porte. Assim sendo, pode-se supor que 0
nivel de disclosure esteja relacionado com o tamanho da empresa.

De forma semelhante, outros estudos (COWEN; FERRERI; PARKER, 1987;
DEEGAN; GORDON, 1996; HACKSTON; MILNE, 1996; WILLIAMS 1999; PATTEN,
2002; BRAMMER; PAVELIN, 2006) tem demonstrado que empresas de setores com maior
sensibilidade a regulamentacdo ambiental tendem a fornecer divulgagéo ambiental mais ampla
do que empresas de setores menos sensiveis a0 meio ambiente. Neste caso, supBe-se que
empresas que exercam atividades com alto potencial poluidor tenham maior propensdo a
divulgarem informacdes de carater ambiental.

Ante a isso, ao examinar a relagéo entre desempenho ambiental e divulgagéo ambiental

torna-se fundamental controlar o impacto do tamanho e da natureza da atividade. A proxy
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empregada para representar a variavel tamanho da empresa, usada nesta analise, € o logaritmo
natural das receitas liquidas de 2019. No que se refere a variavel natureza da atividade, ela
possui natureza politdmica ordinal, ou seja, uma variavel indicadora zero / um / dois é usada
para designar as empresas dessas atividades com potencial poluidor: valor O (zero) para as
empresas com atividades de potencial poluidor pequeno; valor 1 (um) para as empresas com
atividades de potencial poluidor médio; e, 2 (dois) para empresas com atividades de potencial
poluidor alto.

A classificacdo foi baseada em legislacdo, em especifico, na Lei 10.165/2000, que
dispde sobre a Politica Nacional do Meio Ambiente, Anexo VIII. Por meio de tal anexo, esta
lei categoriza, em 5 (cinco) niveis, as atividades de acordo com seu potencial poluidor, que s&o:
AAlto; Alto; MMédio; Médio; e, Pequeno. Ressalta-se que, no estudo em tela, a categorizacédo
ocorreu por meio de 3 niveis, no qual unificou-se as categorias AAlto e Alto e MMédio e Médio
em apenas Alto e Médio, respectivamente. Somado a estas duas categorias tem-se a categoria
Pequeno, por sua vez, engloba as institui¢des financeiras e prestadoras de servicos - que ndo se

enguadraram em nenhuma das trés categorias.

Quadro 7 - Relacdo das variaveis do estudo.
Categoria | Variavel ‘ Configuracao ‘ Fonte Empirica
Variavel dependente

Nivel de disclosure DISA pontuagaodda divulgagdo artl;blental pglrg ca:jda uma (,jgs Wiseman (1982)
ambiental empresas a}a}mostra, com base na analise de contedido e Patten (2002)
do relatério de sustentabilidade do ano de 2019
. L . Relacéo -
Categoria Variavel Formula Aguardada Fonte Empirica
Variéveis independente
Tannuri e Bellen
- - 2014), Almeida
Desempenho média percentual dos indicadores . ( ’
Ambiental DESA ambientais dos Padrdes GRI 2016 Positiva € Ca]lado (2(.)17)
e Silva, Maia e
Leal (2017)
Controle T(E_IFHE&I’;O logaritmo naturglé ggsl geceltas liquidas Positiva Patten (2002)
Natureza da 0 = Pequeno potencial
Controle atividade 1 = Médio potencial Positiva Lei 10.165/2000
(NA) 2 = Alto potencial

Fonte: Elaborado pelo autor (2021).
Portanto, depois de relacionar as ferramentas possiveis de indicar a relacdo entre o
desempenho ambiental e o nivel de disclosure ambiental, perpassa-se para a definicdo da

metodologia de coleta dos dados da pesquisa.

3.4 COLETA DE DOCUMENTOS
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Os dados requeridos de uma pesquisa podem ser obtidos em diferentes naturezas. Gil
(2019) destaca que os dados podem ser dados de campo, que séo obtidos no local em que os
fendmenos ocorrem espontaneamente, destacando alguns procedimentos, tais como a
observacao, a aplicacdo de questionarios e entrevistas. Destaca ainda que os dados podem ser
também obtidos mediante consulta a arquivos, analise de documentos ou analise de artefatos
fisicos, ja que documento, em acepcdo ampla, corresponde a qualquer suporte material que
incorpora algum tipo de informacao.

Para a consecucéo dos objetivos da presente pesquisa, utilizou-se da analise de conteudo
como instrumento de coleta de dados. Justifica-se 0 uso de tal mecanismo, uma vez que,
segundo Bardin (2011), a analise de contetdo é vista como sendo um conjunto de instrumentos
metodoldgicos que busca compreender, analisar, sintetizar e descrever, cientificamente e com
rigor, as imagens, as palavras, 0s textos escritos, 0s discursos pronunciados, além de outros
contetdos tematicos, possuindo trés fases: (1) pré-analise; (2) exploracdo do material; e (3)
tratamento dos resultados. Walliman (2015, p. 86), complementa que a analise de contetdo é
“uma forma quantitativa de analise que consiste em examinar o que pode ser considerado texto
de qualquer tipo”. Acrescentando que “muitas vezes, mas ndo necessariamente, a analise ¢ feita
por meio de fontes secundarias” (p. 86).

Nesta pesquisa, seguindo as fases destacadas por Bardin (2011), a pré-analise ocorreu
por meio da leitura superficial dos Relatdrios de Sustentabilidade, divulgados no ano de 2019
pelas empresas participantes desta pesquisa. Na segunda fase - exploracdo do material, realizou-
se uma busca com mais detalhes, por meio da andlise das informacdes em dois processos: o
primeiro processo visou coletar os dados, tendo como referéncia os 37 indicadores de
divulgagdo ambiental, que correspondem aos 5 ODS da dimens&o ambiental e os 32 indicadores
de contetdo que sdo recomendados pelos Padrdes GRI 2016, presentes nos relatérios de
sustentabilidade. Assim sendo, esta parte da analise buscou coletar os dados referentes a
variavel do nivel de divulgacdo ambiental.

No tocante ao segundo processo da exploracdo do material, buscou-se coletar os dados
referente ao desempenho ambiental por meio da prospecgéo de informagdes ambientais que se
coadunam com os indicadores dos padrdes GRI, conforme destacado no Quadro 6. Assim
sendo, foram coletados dados que permitiram a consecucdo do calculo dos 10 indicadores do
desempenho ambiental.

Quanto a fase 3 - tratamento dos dados, destaca-se que os dados foram mapeados em
planilhas no software Microsoft Excel, seguindo os padrdes da fase 2. Em seguida, estes dados

foram tratados por meio do software Statistical Package for the Social Sciences (SPSS) tendo
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por objetivo examinar a relagdo entre desempenho ambiental e divulgacdo ambiental objeto de
estudo, por meio da analise estatistica de dados, como descrito no topico seguinte. Hooks e
Staden (2015) descrevem que o uso da andlise de contetdo tem sido extensivo, o que lhe deu
validade como uma ferramenta de pesquisa empirica no campo do relato social e ambiental.
No que tange aos dados relativos ao tamanho da empresa e a natureza de sua atividade,
aqueles que usam como proxy a receita foram coletados junto a Demonstracéo do Resultado do
Exercicio do ano de 2019. Quanto natureza de atividade, foi analisado o setor a qual a empresa
faz parte, por meio da lei que trata da politica nacional, que classifica as atividades de acordo

com seu potencial poluidor.

3.5 TECNICAS PARA ANALISE ESTATISTICA DE DADOS

Em consonéncia com os objetivos deste estudo e apds o uso da anélise de conteido para
coleta dos dados. A primeira etapa da analise dos dados foi feita por meio da estatistica
descritiva. Segundo Akamine e Yamamoto (2013), a estatistica descritiva € a parte da estatistica
que busca organizar e apresentar os dados. Favero et al. (2009) comentam que “a estatistica
descritiva permite ao pesquisador uma melhor compreensdo do comportamento dos dados por
meio de tabelas, graficos e medidas-resumo, identificando tendéncias, variabilidade e valores
atipicos”.

No estudo em tela, a estatistica descritiva € utilizada para apresentar e organizar, por
meio de tabelas, os resultados obtidos sobre a extensdo do disclosure ambiental e do
desempenho ambiental. Para melhor compreenséo da estatistica descritiva, calculou-se o indice
médio dos indicadores isoladamente e de modo integrado (por aspecto), evidenciados no
Quadro 5. Deve-se interpretar os valores considerando a escala 0-2 (quanto mais préximo de 0,
menor a incidéncia da variavel).

Para a consecucdo da segunda etapa da analise dos resultados e tornar tangivel a analise
inferencial, optou-se por utilizar os testes, que sdo: o Teste de Correlacdo de Pearson e a Analise
de Variancia (ANOVA) de uma via e, por fim, a Anéalise de Regressdo Linear Multipla.

A estatistica inferencial tem a preocupacao, por meio do raciocinio, com a obtencéao de
conclusdes gerais a partir dos dados. Martins e Domingues (2019, p. 3) definem “estatistica
inferencial como método que torna possivel a estimativa de caracteristicas de uma populacéo
baseada nos resultados amostrais”.

O Teste de Correlacdo de Pearson é usado para testar as variaveis, procurando verificar

a existéncia de associacao entre o desempenho ambiental e o disclosure ambiental. A ANOVA
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de uma via para 0s casos em que avaliaremos se trés amostras independentes s&o
significativamente diferentes, tendo a variavel natureza da atividade como variavel ordinal, a
qual sera usada como critério para a origem de trés amostras — empresas com pequeno potencial
poluidor, empresas com médio potencial poluidor e empresas com alto potencial poluidor, e
assim avaliar o desempenho ambiental e o disclosure ambiental dessas amostras. Ja por meio
da Andlise de Regressdao Linear Mdltipla busca-se testar o quanto um maior (menor)
desempenho ambiental explica positivamente (negativamente) o disclosure ambiental das
empresas do universo estudado, tendo o tamanho e a natureza da atividade dessas empresas
também como varidveis independentes.

O teste de correlacdo utilizado é o Teste de correlacdo de Pearson. Sampieri, Collado e
Lucio (2013, p. 326) o definem como sendo “um teste estatistico para analisar a relacdo entre
duas varidveis mensuradas em um nivel intervalar ou de razao”. Gil (2019) destaca que a
adequada aplicacdo depende de algumas suposic¢des acerca da natureza dos dados. Primeiro, é
preciso garantir que as variaveis possam ser mensuradas utilizando-se escalas métricas (de
intervalo ou de razdo). Depois, é necessario que a relacao que esta sendo examinada seja linear,
ou seja, os dados distribuem-se em torno de uma linha reta. Por fim, a distribuicdo dos dados
deve normal. Quando isso ocorre, sua representacdo estatistica assume a forma de uma curva
que cresce inicialmente, até atingir o ponto mais alto na altura da média aritmética, decrescendo
em seguida; nas partes ascendente e descendente da curva hd um ponto de inflexdo que se
encontra na altura da média desvio-padrao.

Assim sendo, o coeficiente de correlacdo de Pearson ¢ calculado a partir das pontuagoes
obtidas em uma amostra em duas variaveis. Relacionamos as pontuacdes coletadas de uma
variavel com as pontuacBes obtidas na outra, com 0s mesmos participantes ou casos. Nesta
pesquisa, busca-se analisar a associacdo entre a variavel desempenho ambiental e divulgacéao
ambiental, uma vez que ambas as variaveis sdo quantitativas e atendem aos pressupostos
destacados anteriormente.

A ANOVA, conforme Belfiore (2015) deve ser utilizada para comparar médias de mais
de duas populagdes, por meio da analise de variancias amostrais, complementando que o teste
se baseia em uma amostra extraida de cada populagdo e que a mesma determina se as diferengas
entre as médias amostrais sugerem diferencas significativas entre as médias populacionais, ou
se tais diferencas sdo decorrentes apenas da variabilidade implicita da amostra. Com relacéo a
ANOVA de um fator, Favero et al. (2009) enfatiza que ela permite verificar o efeito de uma
variavel independente de natureza qualitativa (fator) em uma variavel dependente de natureza

quantitativa, na qual cada grupo inclui as observacgdes da variavel dependente em uma categoria
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do fator. Nesta pesquisa, por meio da varidvel de controle natureza da atividade sera criado trés
grupos — empresas com pequeno potencial poluidor, empresas com médio potencial poluidor e
empresas com alto potencial poluidor, e assim testar a significancia da diferenca entre esses
grupos em relacdo ao desempenho ambiental e ao disclosure ambiental, de forma separada.

Quanto a andlise de regressdo, optou-se pelo uso da Andlise de Regressdo Linear
Mudltipla. Gil (2019) destaca que esta regressdo busca calcular um coeficiente para analisar a
relacdo entre uma Unica variavel dependente e mdltiplas variaveis independentes, tendo por
objetivo fazer uso das variaveis independentes cujos valores sdo conhecidos para prever 0s
valores da varidvel dependente selecionada pelo pesquisador. Trata-se, portanto, de uma técnica
mais adequada a pesquisa social em que os fendmenos, de modo geral, dependem de muitos
fatores, ndo de um so.

Martins e Domingues (2019) enfatizam que o uso da Regressdao Multipla permite a
incorporacgdo de outras variaveis independentes no modelo com objetivo de melhor explicar e
prever o comportamento da varidvel dependente Y. No estudo em questdo, a variavel a ser
explicada é o disclosure ambiental, por meio das varidveis desempenho ambiental, tamanho e

natureza da atividade.

3.5.1 Proposicéo Estatistica para Analise dos Resultados

Visando atender ao objetivo 3 - relacionar o grau do desempenho ambiental corporativo
e a extensdo da divulgacdo ambiental, foi realizado um Teste de Correlacdo de Pearson. Os
pressupostos de normalidade foram verificados a partir dos testes de Kolmogorov-Smirnov
(KS) e Shapiro-Wilk (SW), para a variavel DISA (KS =0,093, p>0,05; SW=0,971, p=0,151)
e para a variavel DESA (KS = 0,087, p > 0,05; SW = 0,969, p = 0,118). Com o objetivo de
avaliar se ha diferencas nos scores totais resultantes de DISA e DESA entre as empresas com
baixo, médio e alto potencial de poluicdo, foram realizadas anélises de variancia de uma via
(ANOVA-One Way). O pressuposto de normalidade dos dados foi avaliado por meio dos testes
Kolmogorov-Smirnov e Shapiro-Wilk, conforme resultados ja demonstrados anteriormente.
Em segundo momento, foi realizado o teste F de Levene (pressuposto para a realizagdo da
ANOVA). Para o0s casos de resultados com diferencgas entre grupos, promoveu-se também teste
post hoc de Tuckey, com significancia de 5% para investigar a presenca de tal diferenca.

Posteriormente, para verificar o quanto um maior (menor) desempenho ambiental
explica positivamente (negativamente) o disclosure ambiental das empresas do universo

estudado, tendo o tamanho e a natureza da atividade dessas empresas também como variaveis
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independentes, foi implementada a técnica de Regresséo Linear Multipla (método forward). A
determinacdo de qual variavel mais significativa deve ser adicionar em cada etapa pode ser feita
de forma que, quando adicionada ao modelo: i. Tem o menor valor p; ou, ii. Ele fornece o maior
aumento em R? (CHOUEIRY, 2021). A variavel tamanho ndo se mostrou significativa,
excluida, portanto, dos modelos.

Assim sendo, a equacdo da regressao linear multipla € assim representada: Yi = fo +
BiXii + B2Xoi + ei. No qual, Yi = DISA (disclosure ambiental), p1X1i = DESA (desempenho
ambiental) e £2X2i = NA (natureza da atividade).

Ressalta-se que foi efetuada a validacdo dos pressupostos assumidos pelo modelo de
regressdo linear multipla por meio da aplicacdo de testes de colinearidade, normalidade,
independéncia e homoscedasticidade dos termos de erro foram verificados a partir da estimativa
do modelo, de modo que sdo apresentados nos resultados.

A tabulagdo e apresentacdo dos dados obtidos por meio da andlise descritiva foram
realizadas através do software Microsoft Excel, ja para o Teste de Correlagdo de Pearson, a
ANOVA e a analise da Regressao Linear Mdltipla o software utilizado foi o Statistical Package

for the Social Sciences (SPSS), conforme apresentado no Quadro 8.

Quadro 8 - Desenho metodolégico para anélise de dados.
ETAPA ANALISE DOS DADOS SOFTWARE UTILIZADO
I Estatistica Descritiva Microsoft Excel
Teste de Correlacdo de Pearson
I Andlise de Variancia (ANOVA) de uma via Statistical Package for the Social Sciences
Regresséo Linear Multipla
Fonte: Elaborado pelo autor (2021).
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4. ANALISE DOS RESULTADOS

Apobs a coleta dos dados, por meio da analise de conteudo, realizou-se o tratamento dos
dados da pesquisa, com sua tabulagdo, visando a apresentacdo e analise tanto na forma da
estatistica descritiva, conforme o item 4.1, como também pela anélise estatistica inferencial,
pelo item 4.2, dos resultados encontrados. Ainda neste topico, tem-se a sintese dos resultados,

destacada no item 4.3.

4.1 ANALISE DESCRITIVA DOS RESULTADOS

Esta etapa da estatistica descritiva, dividiu-se em quatro subitens, sendo eles: i.
caracterizacdo das empresas que compdem 0 universo; ii. dimensionamento da extensao da
divulgacdo ambiental corporativa das empresas; iii. estimativa do grau do desempenho
ambiental corporativo das empresas tendo por base os Indicadores Ambientais propostos pelos
PadrGes GRI 2016; e, iv. analise descritiva do disclosure ambiental (DISA) e do desempenho
ambiental (DESA) por meio dos scores totais dos grupos de potencial poluidor - pequeno,

médio e alto.

4.1.1 Caracterizacdo das empresas

A Tabela 1 apresenta a classificacdo setorial do universo investigado.

Tabela 1 - Composicao setorial das empresas por setor, nimero e percentual durante o0 ano de 2019
SETOR N° DE EMPRESAS PERCENTUAL (%)
Bens Industriais 8%
Comunicac6es 4%
Consumo Ciclico 8%
Consumo Nao Ciclico 8%
Financeiro 14%
Materiais Bésicos 7%
Petréleo, Gas e Biocombustiveis 4%
Salde 5%
Utilidade Pudblica 42%
TOTAL 100,0%

Fonte: Dados da pesquisa (2021).
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Com relacdo ao setor de atuacdo, observa-se que 0 mesmo € bastante heterogéneo, na
medida em que apresenta empresas de diferentes setores. Ao analisar a Tabela 1, verificou-se
gue 42% do universo analisado pertence ao setor de utilidade publica, correspondente aos

segmentos de agua (2 empresas), energia (29 empresas) e gas (1 empresa). Tais resultados, em
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especial ao evidenciado a despeito do segmento de energia apresentar 0 maior nimero de
empresas, assemelhasse ao estudo de Alves e Calado (2019).

Em sequéncia, tem-se o setor financeiro com 14%, no qual 4 empresas pertencem ao
segmento bancos. Ha também 3 setores com 6 empresas cada, que sdo: bens industriais,
consumo ciclico e consumo n&o ciclico, todos com 8%. Por fim, verifica-se matérias basicos,
salde, comunicagdes e petroleo, gas e combustiveis com 7%, 5%, 4% e 4%, respectivamente.

A segmentacdo das empresas em relacdo ao seu impacto ambiental foi outro ponto
analisado. Para tanto, na Tabela 2 é evidenciado o impacto ambiental das empresas do universo
estudado, em alto, médio e pequeno, conforme classificacdo baseada em legislacdo, em
especifico, com a Lei 10.165/2000, que dispbe sobre a Politica Nacional do Meio Ambiente,
Anexo VIII.

Tabela 2 - Impacto ambiental das empresas, nimero e percentual durante o ano de 2019

IMPACTO N° EMPRESAS PERCENTUAL (%)
Pequeno 21 28%
Médio 36 47%
Alto 19 25%
TOTAL 76 100,0%

Fonte: Dados da pesquisa (2021).

Por meio da Tabela 2, observou-se que 47% do universo estudado possui médio impacto
ambiental, este alto percentual tem interferéncia do segmento de energia que é classificado
como de médio impacto. J& as empresas com pequeno impacto e alto impacto representam 28%
e 25%, respectivamente. Estes resultados se assemelham ao da amostra do estudo de Machado,
Machado e Murcia (2011), que também teve 28% de pequeno impacto, 31% das empresas com
alto potencial e 41% com médio potencial poluidor.

Por fim, a Tabela 3 versa sobre o tamanho das empresas do universo estudado, coletado

junto ao site das empresas.

Tabela 3 - Tamanho das empresas durante o ano de 2019
Média Mediana Minimo Maéaximo
26.631.095,16 10.195.637,00 619.585,00 302.245.000,00
Nota: em milhares de reais.
Fonte: Dados da pesquisa (2021).

A Tabela 3, através de medidas de tendéncia central, evidencia que em média as
empresas possuem R$ 26.631.095.160,00, no qual 50% do universo possui até R$
10.195.637.000,00. Tanto a média como a mediana deste estudo sdo maiores que as da amostra
do estudo de Patten (2002), que eram de R$ 6.847.000.000,00 e R$ 2.420.000.000,00,

respectivamente.



65

Observa-se também que a empresa com a menor receita liquida perfaz um total de R$
619.585.000,00 e a maior possui 0 montante de R$ 302.245.000.000,00, no qual esta
corresponde a empresa Petrobras e aquela a Ouro Fino Participaces.

Como ja mencionado, este universo de 76 empresas sofreu modificacGes decorrente, em
especial, da divulgagdo dos relatérios de sustentabilidade, uma vez que determinados grupos
realizam a divulgacdo de um Unico relatdrio para todas as empresas pertencentes ao seu grupo.
Ante a isso, o universo final compreende 61 relatorios e sera este o quantitativo presente nas

analises seguintes.

4.1.2 Disclosure ambiental

A extensdo do disclosure ambiental foi identificada por meio do uso da analise de
conteddo, que objetivou examinar a presenca ou auséncia de declaracBes relacionadas a
aspectos de cunho ambiental, tendo um total de 37 indicadores analisados (Quadro 5). Assim

sendo, a pontuacdo da analise, em termos gerais, € evidenciada na Tabela 4.

Tabela 4 - Disclosure ambiental das empresas durante 0 ano de 2019

MEDIDA PERCENTUAL (%)
Média 42,86
Mediana 43,24
Minimo 10,81
Maximo 91,89

Fonte: Dados da pesquisa (2021).
Conforme Tabela 4, em uma escala de 0 a 100%, observa-se que, em média, as empresas

gue compdem o universo estudado possuem 42,86% de divulgacdo ambiental, quanto aos 37
indicadores analisados. Ao passo que metade das empresas possuem extensdo de divulgacéao
em até 43,24%. Enquanto a variacdo de tal divulgacdo compreende um minimo de 10,81% ao
maximo de 91,89%.

Objetivando um melhor detalhamento da extensdo da divulgacdo ambiental fez-se a
segmentacdo da extensdo em escalas de 10 pontos percentuais, buscando averiguar o
guantitativo de empresas que estavam enquadradas nessas escalas. Ante a isso, tem-se a Tabela
5.

Tabela 5 - Extensao do disclosure ambiental em escalas

ESCALA (%) N° DE EMPRESAS PERCENTUAL (%)
0,00-10 0 0,0%
10,01-20 5 8,2%
20,01-30 15 24,6%
30,01-40 7 11,5%
40,01-50 15 24,6%
50,01-60 9 14,8%

60,01-70 4 6,6%
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70,01-80 4 6,6%
80,01-90 1 1,6%
90,01-100 1 1,6%
TOTAL 61 100%

Fonte: Dados da pesquisa (2021).
De acordo com a Tabela 5, verifica-se que nenhuma das empresas evidenciou um

percentual inferior a 10%, em relacdo aos 37 indicadores analisados. Contudo, o somatério das
escalas de divulgacdo ambiental de 21% a 30% e de 41% a 50% correspondem a quase metade
do universo, com 15 empresas cada.

Em outro ponto, tem-se que apenas duas empresas possuem um percentual de disclosure
ambiental acima de 80%, que sdo: a empresa Klabin S.A. (81,1%) e a empresa Petrobras
(91,89%), pertencentes aos segmentos de Papel e Celulose e de Exploracdo, Refino e
Distribuicdo, respectivamente. Ressalta-se que ambos segmentos sdo classificados como de alto
impacto ambiental, 0 que vai ao encontro do que preceitua a Resolugdo n° 6 do IBAMA,
apontando que 0s segmentos petroquimicos e de papel e celulose sdo potencialmente
poluidores, sendo assim, nocivos ao meio ambiente. Sugerindo assim que empresas de setores
com maior potencial poluidor tendem a fornecer maior evidenciacdo, corroborando com os
estudos de Patten (2002) e Brammer e Pavelin (2006).

Assim como no estudo de Beuren, Nascimento e Rocha (2013), a divulgacéo ambiental
evidenciou informagdes em sua maioria incompletas, corroborando para os resultados medianos
encontrados na evidenciagdo por parte das empresas.

Dando sequéncia, calculou-se o indice médio dos indicadores isoladamente e de modo
integrado (por aspecto). Deve-se interpretar os valores considerando a escala 0-2 (quanto mais

préximo de 0, menor a incidéncia da variavel).

4.1.2.1 Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel - ODS

Iniciando a analise dos aspectos relativos a extensdo da divulgacdo ambiental, tem-se 0
aspecto ODS. A Tabela 6 evidencia os resultados do indice médio do aspecto ODS, bem como

de seus indicadores, que correspondem aos 5 ODS da dimensdo ambiental.

Tabela 6 - indice médio (IM) referente ao aspecto ambiental dos Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel
ODS 6 ODS11 ODsS13 ODs14 ODs15 ODSTotal
IM 0,869 1,180 1,590 0,574 1,033 1,049
Fonte: Dados da pesquisa (2021).

Observou-se gque a incidéncia do aspecto ODS, de maneira geral, ficou um pouco acima
da média, com 1,049 de indice médio. Em uma analise individual de cada ODS, percebe-se que

dois deles — ODS 6 e ODS 14, estdo abaixo da média em termos de incidéncia.
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O ODS 14 que versa sobre a atuagdo das empresas em questdes voltadas para a
conservagdo e uso sustentivel dos oceanos, dos mares e dos recursos marinhos para o
desenvolvimento sustentavel possui 0 mais baixo nivel de incidéncia, uma justifica para tanto
¢ o fato da maioria das empresas do universo analisado ndo possuirem relacdo direta com o
contexto maritimo. Este resultado se assemelha ao estudo de Roméo (2020), uma vez que em
tal estudo também houve um menor destaque para as metas relativas ao ODS 14, para tanto, o
autor justifica que por se tratar de uma meta especifica hd a maior probabilidade de ser
alcancada por empresas que atuam em atividades com maior impacto a este habitat, citando
como exemplo as empresas do segmento de Petrdleo, Gas e Biocombustiveis.

Ainda quando se compara o atual estudo com os achados de Roméo (2020), observa-se
divergéncia nos resultados do ODS 6 - Garantir disponibilidade e manejo sustentavel da agua
e saneamento para todos, e convergéncia com o ODS 13 - Tomar medidas urgentes para
combater a mudanca do clima e seus impactos. Em ambos estudos o ODS 13 apresentou-se
com o maior numero de incidéncias, emergindo assim indicios de que as organizagdes buscam
exercer uma divulgacdo mais incisiva em acOes relacionadas diretamente com suas operacoes.

Os ODS 11 - Tornar as cidades e os assentamentos humanos inclusivos, seguros,
resilientes e sustentaveis, e ODS 15 - Proteger, recuperar € promover 0 uso sustentavel dos
ecossistemas terrestres, gerir de forma sustentavel as florestas, combater a desertificacdo, deter
e reverter a degradacdo da terra e deter a perda de biodiversidade, no contexto das empresas
analisadas, possuem incidéncia acima da meédia, 0 que demonstra que as empresas também se
preocupam com o0 meio a qual estdo inseridas, tais como em tornarem as cidades e 0s
assentamentos humanos inclusivos, seguros, resilientes e sustentaveis e em protegerem,
recuperarem e promoverem o uso sustentavel dos ecossistemas terrestres.

Em andlise detalhada dos dados relativos a divulgacdo dos ODS, verificou-se que 5
empresas ndo fizeram nenhum tipo de menc¢édo aos ODS da dimensao ambiental, essas empresas
sdo: Celulose Irani, Ferbasa, Localiza, Odontoprev e Porto Seguro. J& em sentido contrério, 3
empresas realizaram a divulgacdo detalhada de suas acOes relativas aos ODS da dimenséo
ambiental, sdo elas: Eletrobras, Natura e Ouro Fino. Ressalta-se que essas 3 empresas S0

classificadas como de médio e alto potencial poluidor.

4.1.2.2 Materiais
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A Tabela 7 evidencia o indice médio (variacdo de 0-2) dos indicadores individuais e de
modo integrado do aspecto Materiais (Quadro 4). Salienta-se que € por meio do aspecto

Materiais que se estabelece os requisitos de relato para o topico materiais.

Tabela 7 - indice médio (IM) referente ao aspecto ambiental “Materiais (MC)” e de seus indicadores
MC1 MC2 MC3 MCTotal
iM 0,672 0,361 0,295 0,443
Fonte: Dados da pesquisa (2021).

Os resultados indicam que o aspecto Materiais possui 0 menor indice médio em
comparacdo com os demais aspectos. Esta baixa incidéncia demonstra que as empresas
fornecem poucas informacgdes sobre seus impactos relacionados a materiais e como elas
gerenciam esses impactos. Em sentido semelhante, Drago, Gomes e Moreira (2018) enfatizam
gue ndo foi comum a todas as empresas da amostra por eles estudada o relato dos impactos de
seus produtos e processos no meio ambiente durante as analises.

Observa-se que dos 3 indicadores deste aspecto, o indicador MCL1 € o que possui melhor
indice médio (0,672), o que evidencia que ha incidéncia, mesmo que baixa, da divulgacdo dos
matérias utilizados pelas empresas. No entanto, os baixos indices dos indicadores MC2 e MC3
demonstram que as empresas ndo estdo divulgando ou praticando agfes voltadas para a
reciclagem de seus produtos utilizados, bem como da recuperacdo de seus produtos e
embalagens. Estes resultados vé@o de encontro ao estudo de Giacomin e Bergamin (2019), ao
qual destacou que a divulgacdo de informacOes relativas aos aspectos de desperdicio e
reciclagem de produtos foram relevantes, no contexto analisado.

Em um universo de 61 relatorios analisados, verificou-se que em 35 deles ndo ha
qualquer evidenciacdo de aspectos voltados para os conteldos materiais. Este dado torna-se
preocupante, pois 57,3% das empresas nao se preocupam em relatar para suas partes

interessadas acOes de tal aspecto.

4.1.2.3 Energia

O indice médio, que varia de 0 a 2, do aspecto Energia e de seus indicadores é
evidenciado na Tabela 8 (Quadro 4). Este aspecto pode fornecer informacdes sobre os impactos

da organizacéo relacionados a energia e como ela gerencia esses impactos.

Tabela 8 - indice médio (IM) referente ao aspecto ambiental “Energia (EC)” e de seus indicadores
EC1 EC2 EC3 EC4 EC5 ECTotal
IM 1,787 0,475 0,787 1,033 0,180 0,852
Fonte: Dados da pesquisa (2021).

Conforme Tabela 8, a evidenciagdo total do aspecto Energia encontrasse abaixo da

média. Ao se analisar os indicadores de tal aspecto, dois pontos divergentes sdo observados: i.
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o indicador EC1 possui a maior incidéncia de divulgacdo dentre os 37 indicadores analisados
neste estudo, com 1,787; ii. em contraponto, o indicador EC5 é o que tem o menor indice de
incidéncia dentre todos os indicadores. Assim sendo, as organizacgdes evidenciam o consumo
de energia dentro de suas instalacdes (EC1), mas deixam de divulgar as redu¢des nos requisitos
energéticos de seus produtos e servicos (EC5).

As organizacGes deixam também de divulgar o consumo de energia que ocorre fora da
organizacdo (EC2), uma vez que o indicador possui baixa incidéncia, correspondendo a 0,475.
Este fato pode ser justificado por se tratar de um consumo de energia externo a organizacao e
gue nem todas possuem este tipo de consumo, estando relacionados em sua grande maioria a
viagens de negdcios, transporte de colaboradores e ao transporte, distribui¢do e processamento
de produtos vendidos.

Outro indicador que também esté abaixo da média de incidéncia é o EC3 (0,787), que
se refere a divulgacdo da intensidade energética. Neste ponto, tem-se que as empresas realizam
a divulgacao do seu consumo de energia, mas deixam de medir por meio de métricas especificas
as taxas de intensidade energética. Destaca-se que essas taxas sdo, geralmente, chamadas de
dados normalizados de impacto ambiental, sendo assim, importantes para inferir o impacto
ambiental de uma organizagéo.

O indicador EC4 - reducdo do consumo de energia, encontra-se ha média de incidéncia
de divulgacdo, com indice médio de 1,033. As empresas que assim o divulgam, priorizam em
seus relatdrios as acdes de reducdo que foram implementadas e que possuem potencial de
contribuir para novas reducgdes, tanto no periodo coberto por tais relatérios como em periodos
futuros. Vale ressaltar que os Padrdes GRI 2016 recomendam que essas agdes, que incluem
iniciativas e metas de reducdo de consumo, podem ser evidenciadas na forma de gestdo das
organizacg0es, se assim o quiserem.

Em termos gerais, estes resultados se assemelham com o encontrado por Cabrita (2018),
no qual o consumo energético dentro das organizacdes também apresentou o maior indice de
divulgacdo. Assim como nos demais indicadores: intensidade energética, que ficou abaixo da
média; consumo fora da organizacdo com baixo indice de divulgacdo; reducdes no consumo
que estiverem resultados proximos a média; e, redugdes nos requisitos de energia de produtos
e servigos com um dos mais baixos indices de divulgacdo do aspecto Energia. Em sintese, as
empresas de ambos estudos obtiveram resultados que se assemelham com relagdo aos

indicadores do aspecto Energia.
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4.1.2.4 Agua

O aspecto Agua e seus indicadores (Quadro 4) sdo evidenciados na Tabela 9. E por meio
deste aspecto que as organizacdes relatam a relacao entre captacdo, consumo e descarte de agua.
Além do mais, como os impactos relacionados a agua sdo frequentemente locais, as
organizacOes sdo incentivadas, na medida do possivel, a fundamentar os dados quantitativos

totais com descri¢des de fatores contextuais considerados ao compilar as informacoes.

Tabela 9 - indice médio (IM) referente ao aspecto ambiental “Agua (AC)” e de seus indicadores
AC1 AC2 AC3 AC4 AC5 ACTotal
IM 0,902 0,443 1,262 0,459 1,508 0,915
Fonte: Dados da pesquisa (2021).

Ao analisar a Tabela 9, verifica-se que a incidéncia de informacdes do aspecto agua
estdo um pouco abaixo da média para as empresas aqui analisadas. Este resultado diverge do
encontrado por Silva, Maia e Melo (2017), no qual evidenciou que o aspecto Agua foi
reconhecido por todas as empresas da amostra estudada, justificando que este aspecto esta
intimamente ligado as atividades por elas desenvolvidas.

No entanto, dois indicadores evidenciam estar acima da média, em termos de incidéncia,
que sdo: AC3 (captacao de agua) e AC5 (consumo de agua). Assim sendo, as empresas estao,
em grande maioria, divulgando as informacdes relativas as formas de captacéo de seus recursos
hidricos, bem como a forma como essas dguas captadas estdo sendo consumidas.

O indicador AC1, que evidencia as interacbes da empresa com a dgua, enquanto um
recurso compartilhado, encontra-se com nivel de incidéncia préximo a média, com 0,902 de
indice médio. Este dado sugere dizer que pelo menos quase metade das organizagdes estdo
descrevendo como interagem com a agua, bem como sobre os impactos ou contribuicdes que
estejam relacionados as suas atividades, servicos ou produtos. Destaca-se que € por meio deste
indicador que as organizacdes podem trabalhar junto com seus stakeholders para um melhor
gerenciamento dos recursos hidricos como um recurso compartilhado.

Ainda no aspecto agua, tem-se dois indicadores com baixa incidéncia de divulgacdo de
informac@es, ambos indicadores estdo relacionados ao processo de descarte de agua, no qual
AC?2 refere-se a gestdo de impactos relacionados ao descarte de agua e AC4 ao proprio processo
de descarte de agua, este por sua vez ajuda a organizacao a entender os impactos negativos nos

corpos d’agua que recebem o descarte.

4.1.2.5 Biodiversidade
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A Tabela 10 destaca os resultados do indice médio do aspecto Biodiversidade e seus
indicadores (Quadro 4). O aspecto Biodiversidade aborda o tdpico biodiversidade, visando
proteger a diversidade biolégica, uma vez que, a mesma € importante para garantir a

sobrevivéncia de espécies vegetais e animais, da diversidade genética e dos ecossistemas

naturais.
Tabela 10 - indice médio (IM) referente ao aspecto ambiental “Biodiversidade (BC)” e de seus indicadores
BC1 BC2 BC3 BC4 BCTotal
IM 0,721 0,672 0,639 0,393 0,607

Fonte: Dados da pesquisa (2021).
Estes resultados evidenciam que tanto no aspecto total como em todos os indicadores

da Biodiversidade a incidéncia de informacGes encontra-se abaixo da média. Resultado
semelhante foi encontrado no estudo de Silva, Maia e Leal (2017), o qual demonstrou que 0s
indicadores pertencentes ao aspecto material Biodiversidade foram considerados como
“indiferente”, uma vez que n&o foi evidenciado a convergéncia entre as diretrizes do GRI e 0
expresso nos relatorios da amostra estudada. Também se assemelha ao estudo de Mann (2019),
no qual concluiram, por meio de analise de contetdo nos relatérios de sustentabilidade, que as
empresas brasileiras estdo atribuindo pouca relevancia ao tema da biodiversidade, e ainda
enfatizam que durante o periodo de 2011 a 2018 o indice biodiversidade teve tendéncia
decrescente em termos de divulgacgao de informagdes.

Estes resultados ndo corroboram com a visdo de Eugenio (2010), ao qual preceitua que
as empresas tendem a evidenciar em seus relatérios acGes relativas a protecao do meio ambiente

quando buscam legitimar sua condi¢cdo perante a sociedade.

4.1.2.6 Emissdes

O aspecto Emissdes e seus indicadores (Quadro 4) sdo evidenciados na Tabela 11. Tal
aspecto aborda as emissfes no ar, que sdo a descarga de substancias na atmosfera a partir de
uma fonte. Os tipos de emissao incluem: gases de efeito estufa (GEE), substancias destruidoras
da camada de ozbnio (SDO), oxidos de nitrogénio (NOX) e 6xidos de enxofre (SOx), entre

outras emissdes atmosféricas significativas.

Tabela 11 - indice médio (IM) referente ao aspecto ambiental “Emissdes (EMC)” e de seus indicadores
EMC1 EMC2 EMC3 EMC4 EMC5 EMC6 EMC7 EMTotal
IM 1,705 1,672 1,443 1,033 0,902 0,246 0,410 1,059
Fonte: Dados da pesquisa (2021).

De inicio é importante salientar que o aspecto Emissdes € o que possui 0 maior numero
de indicadores, 7 ao todo. Conforme Tabela 11, verifica-se que 0 aspecto Emissdes se encontra

em um nivel médio de incidéncia de informacGes ambientais. Este resultado foi decorrente, em
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especial, pelos baixos indices médios evidenciados nos indicadores EMC6 e EMCY7,
relacionados a emissdes de substancias destruidoras da camada de 0z6nio (SDO) e emissdes de
NOX, SOX e outras emissGes atmosféricas significativas, respectivamente. Contudo, salienta-
se que esses baixos niveis de incidéncia se justificam pelo fato de tais emissdes ndo estarem
relacionadas com a grande maioria das atividades desenvolvidas pelas empresas do universo
aqui estudado.

Diferentemente, trés indicadores que evidenciam informacdes de emissdo de
substancias relacionadas com a maioria das atividades desenvolvidas pelas organizacdes,
possuem indice médio acima da média, que sdo: i. EMCL1 - Emissdes diretas (Escopo 1) de
gases de efeito estufa (GEE); EMC2 Emissoes indiretas (Escopo 2) de GEE provenientes da
aquisicdo de energia; e, EMC3 - Outras emissdes indiretas (Escopo 3) de GEE. Todos esses
indicadores estdo relacionados as emissdes de gases de efeito estufa.

Outros dois indicadores possuem relacdo com os GEE, um com indice médio de 1,033,
0 EMCA4, que se refere a intensidade de emissdes de gases de efeito estufa (GEE), e o indicador
EMCS, que evidencia a reducdo de emissdes de gases de efeito estufa (GEE), com incidéncia
abaixo da média - indice médio de 0,902. Estes resultados permitem observar que as empresas
estdo realizando bons niveis de evidenciacdo acerca da emissdo dos GEE, mas deixando de
evidenciar tanto a intensidade como a reducdo dessas emissdes. Isto prejudica o processo de
analise individual dos relatérios, necessitando que para realizar um processo avaliativo dessas

emissdes se busque relatérios de periodos anteriores.

4.1.2.7 Efluentes e Residuos

Os Efluentes e Residuos, ante a sua natureza, podem causar impactos negativos
significativos ao meio ambiente, bem como a saude humana quando sdo inadequadamente
gerenciados. A Tabela 12 evidencia o indice médio do aspecto Efluentes e Residuos e de seus
5 indicadores (Quadro 4).

Tabela 12 - indice médio (IM) referente ao aspecto ambiental “Efluentes e Residuos (ERC)” e de seus indicadores
ERC1 ERC2 ERC3 ERC4 ERC5 ERCTotal
IM 0,672 1,672 0,557 0,443 0,262 0,721
Fonte: Dados da pesquisa (2021).

Os resultados da Tabela 12 demonstram que a incidéncia de informagdes deste aspecto
esta abaixo da média. Igualmente ao observado no aspecto Agua, este resultado diverge do

estudo de Silva, Maia e Melo (2017), ao qual evidenciou que o aspecto Efluentes e Residuos
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foi reconhecido por todas as empresas da amostra estudada, uma vez que 0 mesmo esta
diretamente ligado as atividades por elas desenvolvidas.

O indicador ERC2 chama atenc¢éo pelo seu alto indice médio, 0 que permite predizer
que a incidéncia de informacdes sobre a discriminacdo dos residuos por tipo e método de
disposicéo € consideravel para o universo estudado. Contudo, a baixa incidéncia encontrada no
indicador ERC5, sugere que a divulgacio de informagdes acerca dos corpos d’agua afetados
pelo descarte destes residuos é baixa. Este dado merece atencdo, pois € importante que as
empresas ndo sé divulguem os métodos de disposicdo de seus residuos, mas também os casos
em que tal disposicdo venha a afetar os efluentes as suas margens.

Outro indicador com baixa incidéncia ¢ o ERC4, referente ao transporte de residuos
perigosos, com indice médio de 0,443. Este resultado é justificado ao passo que poucas
empresas lidam com o transporte direto de tais residuos. Apenas em 14 relatorios sdo

evidenciadas informac0es acerca de tal indicador.

4.1.2.8 Conformidade Ambiental

O aspecto da Conformidade Ambiental, abrange a conformidade de uma empresa com
leis e/ou regulamentos ambientais (GRI, 2016). Ante a isto, tem-se a Tabela 13 evidenciando o
indice médio deste aspecto (Quadro 4).

Tabela 13 - indice médio (IM) referente ao aspecto ambiental “Conformidade Ambiental (CAC)” e de seus
indicadores

CAC1
IM 1,246

Fonte: Dados da pesquisa (2021).

Por meio da Tabela 13, observa-se que a incidéncia de informagbes acerca da
conformidade das empresas com a conformidade ambiental brasileira encontra-se acima da
média. Braga et al. (2011) discorrem que no contexto brasileiro, a busca pela regulamentacédo
ambiental envolve um contexto mais global, desde a participacdo de governos e organismos
internacionais a empresas, visando somar esforgcos para assim reduzir os efeitos causados pela
emissdo de GEE e também para controlar as mudancgas climaticas.

Esta conformidade inclui declaragdes, convencoes e tratados internacionais, bem como
regulamentos nacionais, subnacionais, regionais e locais, assim como a outros instrumentos

relacionados com a prote¢do ambiental (GRI, 2016).

4.1.2.9 Avaliacdo Ambiental de Fornecedores
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A Tabela 14 evidencia as informacdes acerca do aspecto Avaliagdo Ambiental de
Fornecedores e de seus indicadores (Quadro 4). Reitera-se que ha de se esperar que uma
organizacdo realize um processo de diligéncia devida para prevenir e mitigar os impactos

ambientais negativos em sua cadeia de fornecedores.

Tabela 14 - indice médio (IM) referente ao aspecto ambiental “Avaliagio Ambiental de Fornecedores (AAFC)”
e de seus indicadores

AAFC1 AAFC?2 AAFCTotal
IM 0,934 0,689 0,811
Fonte: Dados da pesquisa (2021).

Os resultados da Tabela 14 evidenciam que a incidéncia das informagfes ambientais
relativas a Avaliacdo Ambiental de Fornecedores encontra-se abaixo da média, com indice
médio total de 0,811. Quando se analisa seus dois indicadores de forma individual, o resultado
¢ semelhante, pois a incidéncia do indicador AAFC1, referente a novos fornecedores
selecionados com base em critérios ambientais foi de 0,934, demonstrando que quase metade
das empresas evidenciaram informacdo acerca desses novos fornecedores. J& o indicador
AAFC2 relativo aos impactos ambientais negativos na cadeia de fornecedores e medidas
tomadas, possui uma incidéncia bem aquém da média, com indice médio de apenas 0,689.

Assim sendo, as empresas estdo desprezando a importancia do relacionamento da cadeia
de fornecedores com os impactos ambientais. Silva, Maia e Leal (2017), salientam que ha um
grande numero de empresas ndo se atentando para a importancia de se construir uma cadeia de

fornecimento mais sustentavel.

4.1.3 Desempenho ambiental

A estimativa do grau de desempenho ambiental ocorreu por meio de 10 indicadores dos
PadrGes GRI 2016 (Quadro 6). Tais indicadores objetivam a demonstracdo dos impactos
relativos as atividades exercidas pelas empresas do universo deste estudo. Salienta-se, como ja
destacado, que o grau de desempenho ambiental é evidenciado em uma escala de 0-100%. Para
melhor compreensdo de tal estimativa, tem-se a Tabela 15.

Tabela 15 - Desempenho ambiental das empresas durante o ano de 2019

MEDIDA PERCENTUAL (%)
Média 20,54
Mediana 20,09
Minimo 0,00
Maximo 4470

Fonte: Dados da pesquisa (2021).
De acordo com a Tabela 15, observa-se que, em média, as empresas que compdem 0

universo estudado possuem 20,54% de desempenho ambiental, quanto aos 10 indicadores
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analisados. Ao passo que metade das empresas possuem um grau de desempenho ambiental em
até 20,09%. A variacdo do desempenho ambiental das empresas estudadas compreende de um
minimo de 0,00% ao maximo de 44,70%.

Salienta-se que apenas uma empresa ndo apresentou desempenho ambiental, tal empresa
é a AES Tiete. Enquanto que a Neoenergia foi a empresa com o melhor desempenho (44,70%).
Ambas empresas fazem parte do segmento de energia, que por sua vez é classificado como de
médio impacto ambiental.

Para melhor estimativa do grau de desempenho ambiental, fez-se uma analise individual
dos aspectos ambientais, por meio de calculos dos scores de tendéncia central e dispersao para
os indicadores do construto desempenho ambiental, bem como da distribui¢do de frequéncia

para melhor descricdo de tais indicadores.
4.1.3.1 Materiais
O primeiro aspecto analisado € o Materiais, este por sua vez possui dois indicadores.

Seus resultados sdo evidenciados na Tabela 16.
Tabela 16 - Aspecto Materiais

INDICADOR MEDIA (%) MEDIANA (%) MINIMO (%) MAXIMO (%)
M1 3,699 0 0 60,72
M2 4,811 0 0 91,52

Fonte: Dados da pesquisa (2021).
Os resultados da Tabela 16 demonstram que quanto ao indicador M1 - Matérias-primas

ou materiais reciclados utilizados, a média de desempenho ambiental foi de 3,699%, tendo
como méaximo de desempenho, o percentual de 60,72%. Dois dados chamam atencdo, a
mediana e minimo, com 0% de desempenho, evidenciando que um grande quantitativo de
empresas nao teve desempenho de matérias-primas ou de materiais reciclados.

No que se refere ao indicador M2, relativo a produtos e suas embalagens recuperados,
tem-se que 4,811% de média de desempenho para as empresas analisadas. Novamente a
mediana e o valor minimo chamam atencdo com 0%, destacando que essas empresas nao
tiveram bons resultados em termo de desempenho ambiental em relacdo aos seus produtos e
embalagens recuperados. No entanto, o valor médximo do desempenho ambiental deste
indicador foi de 91,52%.

Para melhor detalhamento, tem-se a Tabela 17, com as escalas de frequéncia do

desempenho do aspecto Materiais.
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Tabela 17 - Frequéncia do aspecto “Materiais”

INDICADOR M1 M2
ESCALA (%) N® DE PERCENTUAL (%) N® DE PERCENTUAL (%)
EMPRESAS EMPRESAS

0,00-10 57 93,4% 55 90,2%
10,01-20 0 0,0% 1 1,6%
20,01-30 0 0,0% 2 3,3%
30,01-40 1 1,6% 0 0,0%
40,01-50 1 1,6% 1 1,6%
50,01-60 1 1,6% 0 0,0%
60,01-70 1 1,6% 0 0,0%
70,01-80 0 0,0% 0 0,0%
80,01-90 0 0,0% 1 1,6%
90,01-100 0 0,0% 1 1,6%
TOTAL 61 100% 61 100%

Fonte: Dados da pesquisa (2021).

Com base na Tabela 17, observa-se que um grande quantitativo de relatorios, em
especifico, 57 e 55 relatorios, tiveram o grau de desempenho ambiental menor que 10%,
referente aos indicadores M1 e M2, respectivamente. Nimeros muito expressivos, 0 que
permite destacar que as empresas nao estdo valorizando a¢des voltadas para a reciclagem ou
recuperacdo das matérias-primas, produtos ou embalagens.

Quanto ao indicador M1, apenas nove empresas destacaram seu desempenho referente
a tal indicador. Destas empresas, a que teve 0 maior grau de desempenho ambiental, com
60,72%, foi a empresa Ecorodovias. Descrita como de alto potencial poluidor. J& no que se
refere ao indicador M2, o nimero de empresas com evidenciacdo de desempenho foi ainda
menor, apenas 6 empresas. Quando se analisa a Tabela 17, tem-se que destas empresas, 2
obtiveram desempenho superior a 80%, que séo: Arezzo, com 81,95% e a Celulose Irani com

91,52%. Essas duas empresas possuem médio e alto potencial poluidor, respectivamente.

4.1.3.2 Energia

Quanto ao aspecto Energia, tem-se a Tabela 18 evidenciando seu desempenho

ambiental.
Tabela 18 - Aspecto Energia
INDICADOR MEDIA (%) MEDIANA (%) MINIMO (%) MAXIMO (%)
E3 2,397 0 0 16,71

Fonte: Dados da pesquisa (2021).

Conforme Tabela 18, a média de desempenho ambiental do aspecto Energia foi de
2,397%, sendo esta a pior média de desempenho dentre todos os aspectos aqui analisados. O
méaximo de desempenho ambiental do indicador E3 - Reducdo do consumo de energia, foi de

16,71%, este também é o menor valor maximo dentre todos os indicadores.
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A Tabela 19 destaca a frequéncia do desempenho ambiental do aspecto

Energia.
Tabela 19 - Frequéncia do aspecto “Energia”
INDICADOR E3
ESCALA (%) N° DE EMPRESAS PERCENTUAL (%)
0,00-10 55 90,2%
10,01-20 6 9,8%
20,01-30 0 0,0%
30,01-40 0 0,0%
40,01-50 0 0,0%
50,01-60 0 0,0%
60,01-70 0 0,0%
70,01-80 0 0,0%
80,01-90 0 0,0%
90,01-100 0 0,0%
TOTAL 61 100%

Fonte: Dados da pesquisa (2021).
Os resultados da Tabela 19 evidenciam que 90,2% das empresas possuem desempenho

ambiental, referente a reducdo do consumo de energia, menor que 10%. As demais empresas
estdo compreendidas na escala de até 20%. Salienta-se que 20 empresas realizaram o destaque
de tal desempenho, 14 delas com desempenho de até 10% e 6 empresas com até 20%. A empresa
com a melhor reducdo do consumo de energia foi a Oi, com 16,71%.

Ante a esses péssimos resultados de desempenho ambiental do indicador E3, referente
a reducdo do consumo de energia, torna-se necessario que estas empresas adotem iniciativas de
reducdo, podendo incluir: redesenho de processos, conversao e adaptacdo de equipamentos,

mudangas de comportamento e mudangas operacionais.
4.1.3.3 Agua
O aspecto Agua é compreendido por meio de dois indicadores: A4 - Descarte de a4gua e

A5 - Consumo de agua. Os resultados destes indicadores sdo evidenciados na Tabela 20.

Tabela 20 - Aspecto Agua

INDICADOR MEDIA (%) MEDIANA (%) MINIMO (%) MAXIMO (%)
Ad 13,731 0 0 100
A5 52,524 99,13 0 100

Fonte: Dados da pesquisa (2021).
Os resultados da Tabela 20 destacam que as empresas tiveram, em média, um

desempenho no descarte de dgua de 13,731%, com um percentual maximo de 100%. Contudo,
ha empresas que tiveram 0% de desempenho, bem como a mediana dos dados em 0%, revelando
gue um grande quantitativo de empresas ndo obteve bom desempenho relativo ao descarte de

agua.
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Com relacéo ao indicador A5 - consumo de agua, os resultados foram os melhores dentre
todos os indicadores, tanto em termos de média como de mediana, com 52,524% e 99,13%,
respectivamente. Por meio destes resultados, destaca-se que metade das empresas obtiveram
desempenho préximo a 100% em termos de desempenho relativo ao processo de consumo de

agua. Para melhor detalhamento do aspecto Agua, tem-se a Tabela 21.

Tabela 21 - Frequéncia do aspecto “Agua”

INDICADOR A4 A5
ESCALA (%) N* DE PERCENTUAL (%) N® DE PERCENTUAL (%)
EMPRESAS EMPRESAS

0,00-10 50 82,0% 27 44,3%
10,01-20 0 0,0% 1 1,6%
20,01-30 1 1,6% 0 0,0%
30,01-40 0 0,0% 0 0,0%
40,01-50 1 1,6% 2 3,3%
50,01-60 1 1,6% 0 0,0%
60,01-70 2 3,3% 0 0,0%
70,01-80 0 0,0% 0 0,0%
80,01-90 2 3,3% 0 0,0%
90,01-100 4 6,6% 31 50,8%
TOTAL 61 100% 61 100%

Fonte: Dados da pesquisa (2021).
Por meio da Tabela 21, observa-se que 50 empresas e 27 empresas obtiveram

desempenho menor que 10%, no que se refere ao descarte de 4gua e consumo de agua,
respectivamente. Quando se analisa o indicador A4, percebe-se que 2 empresas possuem entre
81% e 90% de desempenho relativo ao descarte de dgua e que 4 empresas possuem desempenho
superior a 90,01%. Dentre estas, 2 empresas obtiveram 100% de desempenho, que séo as
empresas Fleury e Eletrobras.

Ja no que se refere ao indicador A5, observa-se que apenas 1 empresa teve percentual
entre 10,01-20%, 2 entre 40,01-50% e 31 empresas com percentual acima de 90,01%. Tem-se
que destas 31 empresas, 30 com percentual de 100% de desempenho ambiental, representando

metade do universo estudado.

4.1.3.4 Biodiversidade

O aspecto Biodiversidade € evidenciado na Tabela 22.

Tabela 22 - Aspecto Biodiversidade
INDICADOR MEDIA (%) MEDIANA (%) MINIMO (%) MAXIMO (%)
B6 4,571 0 0 100
Fonte: Dados da pesquisa (2021).

Os resultados evidenciados na Tabela 22 demonstram que, em média, o desempenho
ambiental do aspecto Biodiversidade é de 4,571%. O indicador B6, do aspecto Biodiversidade,

refere-se aos habitats protegidos ou restaurados durante o ano de 2019, o qual tem o valor
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maximo de restauragdo de 100%, com mediana e valor minimo de 0%. Esses valores destacam
que um grande nimero de empresas deixou de proteger ou restaurar habitats.

A Tabela 23 detalha melhor o desempenho do aspecto Biodiversidade.

Tabela 23 - Frequéncia do aspecto “Biodiversidade”

INDICADOR B6
ESCALA (%) N° DE EMPRESAS PERCENTUAL (%)
0,00-10 57 93,4%
10,01-20 1 1,6%
20,01-30 0 0,0%
30,01-40 0 0,0%
40,01-50 0 0,0%
50,01-60 1 1,6%
60,01-70 0 0,0%
70,01-80 0 0,0%
80,01-90 0 0,0%
90,01-100 2 3,3%
TOTAL 61 100%

Fonte: Dados da pesquisa (2021).
Observa-se, por meio da Tabela 23, que 93,4% das empresas obtiveram desempenho

ambiental em relacdo a protecdo e restauracdo de habitats menor que 10% e que apenas duas
empresas obtiveram acima de 90,01%. Estas empresas sdo Vale e Suzano, com 8.526,19 km?3 e
8.984,86 km3 de areas que as empresas protegem ou ajudam a proteger, respectivamente. O
relatorio de sustentabilidade da Vale (2019) destaca que estas areas protegidas contribuem para
a conservacao de espécies da fauna e da flora nativas, entre elas as endémicas e as ameacadas
de extincdo, além de habitats importantes para a sobrevivéncia delas, assim como também séo

protegidas &reas de alta relevancia para a biodiversidade.

4.1.3.5 Emissdes

As reducdes de emissdo dos poluentes podem melhorar as condigdes de salde de
trabalhadores e comunidades locais, assim como a relacdo com os stakeholders. Em
determinadas condicdes, o volume das emisses também tem implicacGes econdmicas diretas.
Assim sendo, o indicador E7, referente a reducdo de emissdes de gases de efeito estufa (GEE),

tem seus resultados evidenciados na Tabela 24.

Tabela 24 - Aspecto Emisses
INDICADOR MEDIA (%) MEDIANA (%) MINIMO (%) MAXIMO (%)
E7 4,351 0 0 32,29
Fonte: Dados da pesquisa (2021).

Conforme Tabela 24, percebe-se que a média de reducdo da emissdo de GEE é de apenas
4,351%, tendo como valor maximo o percentual de 32,29%. Os resultados de mediana e valor

minimo, ambos com 0%, trazem preocupacdes, pois se observa que as empresas ndo estdo tendo



80

bons resultados em termos de reducgdes de GEE. Estes resultados divergem do encontrado por
Godoy (2013), que ao analisarem o desempenho do MDL (sucesso de reducao) em ndmero de
projetos, constataram que a maioria dos MDLs ndo cumpriu a estimativa de reducao. Contudo,
qguando em termos de volume de reducdes de emissdes, constatou-se que a maioria dos projetos
cumpriu mais de 91% das estimativas de reducéo.

A Tabela 25 evidencia com mais detalhes esses resultados.

Tabela 25 - Frequéncia do aspecto “Emissoes”

INDICADOR E7
ESCALA (%) N° DE EMPRESAS PERCENTUAL (%)
0,00-10 51 83,6%
10,01-20 5 8,2%
20,01-30 2 3,3%
30,01-40 3 4,9%
40,01-50 0 0,0%
50,01-60 0 0,0%
60,01-70 0 0,0%
70,01-80 0 0,0%
80,01-90 0 0,0%
90,01-100 0 0,0%
TOTAL 61 100%

Fonte: Dados da pesquisa (2021).

Os resultados da Tabela 25 evidenciam que 51 empresas obtiveram desempenho
ambiental relativo a reducdo da emissdo de GEE menor que 10%, assim como que O
desempenho de 3 empresas ficou acima de 30,01%, que sao: Triunfo, Fleury, e Comgas com
30,17%, 32,17% e 32,29%, respectivamente.

4.1.3.6 Efluentes e Residuos

O desempenho ambiental do aspecto Efluentes e Residuos é evidenciado na Tabela 26.

Tabela 26 - Aspecto Efluentes e Residuos
INDICADOR MEDIA (%) MEDIANA (%) MINIMO (%) MAXIMO (%)
ERS8 45,32 38,4 0 100

Fonte: Dados da pesquisa (2021).
O aspecto Efluentes e Residuos é representado pelo indicador ER8, que se refere aos

residuos destinados para disposi¢cdo final. Conforme Tabela 26, observa-se que a média do
desempenho ambiental do aspecto Efluentes e Residuos das empresas foi de 45,32% e que pelo
menos metade das empresas teve seu desempenho superior a 38,4%. Com variagéo de 0% a
100% de desempenho. Estes resultados séo superiores ao encontrado por Farias e Farias (2009),
uma vez que a media (mediana) da variavel relativa ao desempenho ambiental de residuos para

as 87 empresas da amostra foi de 0,09, significando que o nivel de tratamento dos residuos das
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empresas estava em torno de 9%, assim sendo, menos de 10% dos residuos produzidos pelas
empresas presentes na amostra receberam tratamento.

A variacdo do aspecto Efluentes e Residuos € melhor evidenciado na Tabela 27.

Tabela 27 - Frequéncia do aspecto “Efluentes e Residuos”

INDICADOR ERS8
ESCALA (%) N° DE EMPRESAS PERCENTUAL (%)
0,00-10 19 31,1%
10,01-20 5 8,2%
20,01-30 3 4,9%
30,01-40 4 6,6%
40,01-50 3 4,9%
50,01-60 1 1,6%
60,01-70 3 4,9%
70,01-80 8 13,1%
80,01-90 1 1,6%
90,01-100 14 23,0%
TOTAL 61 100%

Fonte: Dados da pesquisa (2021).
Conforme Tabela 27, observa-se que o aspecto Efluentes e Residuos foi o que

apresentou maior variedade em seu desempenho, contendo empresas em todos os niveis de
escalas avaliados. Tem-se que 19 empresas possuem desempenho inferior a 10%, 14 empresas
com desempenho superior a 90,01%, na sequéncia se observa 8 empresas, 5 empresas e 4
empresas nas escalas de 70,01-80%, 10,01-20% 30,01-40%, respectivamente.

Salienta-se que 2 empresas obtiveram 100% de seus residuos destinados para disposi¢ao
final, essas empresas sdo Arezzo e Odontoprev. A Arezzo destaca que segue 0s parametros da
licenca ambiental na gestdo de residuos sélidos e ndo envia residuos proprios para aterros, e
gue por meio do seu Sistema de Gestdo Ambiental prevé a destinacdo adequada de residuos
solidos e o langcamento de efluentes sanitarios devidamente tratados. Ja a Odontoprev tem como
praticas de tratamento de residuos a reciclagem de materiais e a realizacdo de agdes de
conscientizacdo, além de adotar medidas para reduzir a geracdo de residuos, tais como a
inclusdo de senhas no sistema de impressoras, evitando o desperdicio.

Estes apontamentos vdo de encontro ao comentario de Soares, Miyamaru e Martins
(2017), ao qual enfatiza que a opgdo de destinagdo mais comumente utilizada no Brasil sdo o0s
aterros sanitérios, decorrentes do baixo custo e da disponibilidade de areas, aparentemente em
abundancia, contudo tal método de destinagdo tem ocasionado a execugdo de praticas
operacionais inadequadas, em virtude, em especial, da escassez de recursos financeiros,

ocasionando ineficiéncia e falhas de gestéo.

4.1.3.7 Conformidade Ambiental
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O desempenho ambiental do aspecto Conformidade Ambiental é representado pelo
indicador CA9 - N&o conformidade com leis e regulamentos ambientais. Seus resultados séo

evidenciados na Tabela 28.

Tabela 28 - Aspecto Conformidade Ambiental
INDICADOR MEDIA (%) MEDIANA (%) MINIMO (%) MAXIMO (%)
CA9 45,902 50 0 100
Fonte: Dados da pesquisa (2021).

Tem-se, por meio da Tabela 28, que a média do desempenho ambiental relativo ao
aspecto Conformidade Ambiental foi de 45,902%, com mediana de 50%, destacando que
metade das empresas possuem desempenho acima de 50% e valores maximo em 100% de
desempenho.

A Tabela 29 evidencia a frequéncia do aspecto Conformidade Ambiental, sintetizados

em 0%, 50% ou 100%, uma vez que estes eram 0s Unicos percentuais possiveis.

Tabela 29 - Frequéncia do aspecto “Conformidade Ambiental”

INDICADOR CA9
ESCALA (%) N° DE EMPRESAS PERCENTUAL (%)
0,00 29 47,5%
50,00 8 13,1%
100 24 39,3%
TOTAL 61 100%

Fonte: Dados da pesquisa (2021).
Ante a Tabela 29, observa-se que 29 empresas possuem desempenho em 0%, pois

apresentaram multas significativas e san¢des ndo monetérias resultantes da ndo conformidade
com leis e/ou regulamentos ambientais, 8 empresas com desempenho de 50%, uma vez que
apresentaram multas e sangdes, no entanto, ndo significativas e ndo monetarias,
respectivamente. Por fim, tem-se 24 empresas com desempenho em 100%, pois tais empresas
ndo apresentarem qualquer valor referente a multas resultantes da ndo conformidade com leis
e/ou regulamentos ambientais, estando, portanto, em conformidade legal.

Independente de qual seja a natureza dessas ndo conformidades ambientais, Campos e
Melo (2008), salientam que as empresas visando garantir sucesso na competitividade perante
seus pares, necessitam realizar de maneira continua o monitoramento de seus indicadores de

desempenho ambiental.

4.1.3.8 Avaliacdo Ambiental de Fornecedores

A Tabela 30 evidencia os resultados do aspecto Avaliacdo Ambiental de Fornecedores.

Tabela 30 - Aspecto Avaliacdo Ambiental de Fornecedores
INDICADOR MEDIA (%) MEDIANA (%) MINIMO (%) MAXIMO (%)
AAF10 28,136 0 0 100
Fonte: Dados da pesquisa (2021).
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O indicador AAF10 representa o aspecto Avaliacdo Ambiental de Fornecedores, o qual
evidencia o desempenho relativo a novos fornecedores selecionados com base em critérios
ambientais. Ante a isso, conforme Tabela 30, observa-se que 0 desempenho das empresas
analisadas é, em média, de 28,136%, com mediana e valor minimo de 0%, evidenciando que
um grande quantitativo de empresas teve seu desempenho em torno de 0% na contratacéo de
novos fornecedores por meio de critérios ambientais. O valor maximo observado foi de 100%.

A Tabela 31 detalha a frequéncia do aspecto Avaliagcdo Ambiental de Fornecedores.

Tabela 31 - Frequéncia do aspecto de “Avaliagdo Ambiental de Fornecedores”

INDICADOR AAF10
ESCALA (%) N° DE EMPRESAS PERCENTUAL (%)
0,00-10 39 63,9%
10,01-20 1 1,6%
20,01-30 2 3,3%
30,01-40 1 1,6%
40,01-50 0 0,0%
50,01-60 1 1,6%
60,01-70 2 3,3%
70,01-80 1 1,6%
80,01-90 3 4,9%
90,01-100 11 18,0%
TOTAL 61 100%

Fonte: Dados da pesquisa (2021).
Por meio da Tabela 31, tem-se que 63,9% do universo estudado constatou um percentual

inferior a 10% de novos fornecedores observando critérios ambientais. No entanto 11 empresas
estdo acima de 90,01% de contratacdo com observancia aos critérios ambientais. Destas, 10
empresas realizaram a contratacéo de todos os seus fornecedores por meio da andlise de critérios
ambientais, essas empresas sdo: Atacadao, B3, Bradesco, Comgas, Klabin, Localiza, MRV
Engenharia, Neoenergia, Sul América e Telefonica.

O relatério de sustentabilidade do Atacaddo (2019) destaca como critérios ambientais

para contratacdo de 100% dos fornecedores:

0 correto tratamento de efluentes e destinacdo de rejeitos comuns. O manejo,
armazenamento e descarte de substancias perigosas também devem ser feitos de forma
adequada, e € necessario possuir licenca ambiental e outorga para captagdo de agua,
quando aplicével. E verificado, ainda, o controle do uso de antibidticos e defensivos
agricolas, além da manutencdo de &areas de preservacdo permanente (APP). Os
frigorificos fornecedores de proteina bovina também sdo monitorados por meio dos
dados publicos conciliados com informag6es de geomonitoramento, processo que visa
a inibir o desmatamento e conservar terras indigenas e d&reas embargadas
(ATACADAO, 2019, p. 69).

Ante a este aspecto, preceitua-se que um bom desempenho ambiental em termos de
selecdo de novos fornecedores em observancia aos critérios ambientais tem aumentado em
decorréncia da preocupacdo ambiental, uma vez que as empresas passaram a optar por realizar

transacbes com fornecedores que oferecem alto nivel de qualidade, prazos mais curtos de



84

entrega, baixos custos e principalmente que cumpram determinados requisitos ambientais (LEE
et al., 2009; BOUTKHOUM et al., 2016). Além disso, tais preceitos podem “fazer diferenca
no futuro das organizagdes, diminuindo custos operacionais, melhorando a qualidade dos

produtos e possibilitando respostas rapidas as demandas dos clientes” (SANTOS, 2017, p.7).

4.1.4 Estatistica descritiva dos grupos por potencial poluidor

Antes de adentrar a analise da estatistica inferencial, tem-se a Tabela 32 que evidencia
os resultados da anélise descritiva do disclosure ambiental (DISA) e do desempenho ambiental
(DESA) por meio de seu total e dos grupos de potencial poluidor — pequeno, médio e alto.

Tabela 32 - Estatistica descritiva dos grupos por potencial poluidor das empresas listadas na B3 durante o ano de
2019

Descritivos
Intervalo de confianca
Poteqcial N Média Desvjo Modtilo dg 9_5% para m_éd?a Minimo  Maximo
poluidor padrdo padrdo Limite Limite
inferior superior
PPequeno 21 34,36 12,92 2,82 28,48 40,24 14,86 52,70
DISA M Meédio 21 48,39 16,40 3,59 40,93 55,86 10,81 78,38
A Alto 19 46,16 22,11 5,07 35,50 56,81 18,92 91,89
Total 61 42,86 18,20 2,33 38,21 47,53 10,81 91,89
P Pequeno 21 19,57 11,79 2,57 14,20 24,94 1,88 37,68
DESA M Meédio 21 20,48 12,55 2,74 14,77 26,19 0,00 44,70
A Alto 19 21,69 10,52 2,41 16,62 26,76 0,76 39,47
Total 61 20,54 11,52 1,47 17,59 23,50 0,00 44,70

Nota: DISA = Disclosure Ambiental; DESA = Desempenho Ambiental
Fonte: Dados da pesquisa (2021).

Os resultados evidenciam que em relagdo ao disclosure ambiental, as empresas de médio
potencial poluidor possuem, em média, maior extensdo de divulgacdo, com 48,39%. Enquanto
gue as empresas com pequeno potencial possuem a menor média de disclosure ambiental, com
apenas 34,36% e as de alto potencial 46,16% de média de divulgacdo. Em termos de
desempenho ambiental, observa-se que as médias dos potenciais poluidores sdo préximas, no
qual o pequeno potencial, médio potencial e alto potencial possuem 19,57%, 20,48% e 21,69%,
respectivamente. Observa-se, ante a tais resultados, que a diferenca na divulgacdo de
informacdes ambientais das empresas em funcdo do potencial de impacto ambiental ndo possui
relagdo com um melhor ou pior desempenho ambiental.

Analisando individualmente cada potencial poluidor, tem-se que em relacdo ao
disclosure ambiental, a dispersdo do pequeno potencial é de 12,92%. E que por meio de um
nivel de significancia de 5%, o limite inferior e o superior correspondem a 28,48% e 40,24%,
respectivamente. Em termos reais, verifica-se que o menor nivel de divulgacdo das empresas

de pequeno potencial foi de apenas 14,86%, com maximo de 52,70%. J& em relacdo ao
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desempenho ambiental, verifica-se que a dispersdo do desempenho das empresas com pequeno
potencial, em torno da média, é de 11,79%. Possuindo empresas com varia¢do de desempenho
de 1,88% a 37,68%.

As empresas do médio potencial poluidor possuem, em relacdo a divulgacdo de
informacdes ambientais, uma disperséo de 16,40%, estas informagdes variam de 10,81% (valor
minimo) até 78,38% (valor maximo). Enquanto que o desempenho ambiental evidencia uma
dispersdo de 12,55% e que a um nivel de significancia de 5%, tem-se que o limite inferior é de
14,77 e maximo de 26,19%, destacando assim que 95% das empresas deste potencial estéo
enquadradas dentro de tais limites.

Em relacdo as empresas de alto potencial, observou-se que o maior de nivel de dispersao
da variavel disclosure ambiental € das empresas de alto potencial, com 22,11%, variando de
18,92% e 91,89%. Em termos do desempenho ambiental, tem-se resultados contrarios a variavel
disclosure ambiental, pois a dispersao da variavel desempenho é a menor, possuindo variagao
no desempenho de 0,76% a 39,47%.

Os resultados encontrados neste trabalho se assemelham com os de Freitas, Santos e
Crisostomo (2019), a qual objetivavam avaliar o nivel de abrangéncia do disclosure ambiental
de empresas brasileiras pertencentes a setores de alto e médio impacto ambiental, os achados
evidenciam que as empresas de médio impacto ambiental tém dedicado maiores esforcos para
divulgar informacéo mais detalhada e abrangente de termos ambientais. Estes estudos sinalizam
que as organizacGes de médio impacto ambiental estdo mais sensiveis a divulgarem mais
informac@es de cunho ambiental.

As evidencias métricas de que o setor de médio impacto possui maiores niveis de
divulgacdo, destacam uma maior preocupacéo de tais empresas com seus stakeholders, indo ao
encontro aos achados de Crisdstomo, Souza e Parente (2012), em que as empresas de setores
considerados como de médio impacto ambiental apresentaram indices de responsabilidade
ambiental superiores as demais empresas no periodo apds a promulgacdo da Lei n°10.165/2000.
Segundo os autores, tais resultados indicam que as empresas de setores de médio potencial de
impacto ambiental foram as que mais avangaram na preocupacdo ambiental, atestando que a
Lei talvez tenha servido como um alerta para as empresas de tal setor.

Um ponto a ser inserido como possivel explicacdo para tal resultado, € a presenca do
segmento de Energia Elétrica no setor de médio impacto, tal segmento € obrigado a realizar a
divulgacdo do Relatorio de Sustentabilidade, sendo assim mais propenso a sofrer pressdes das
partes interessadas, conforme evidenciado no estudo de Braga et al. (2011) acerca dos fatores

determinantes do disclosure ambiental no segmento elétrico brasileiro.
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Com vistas ao desempenho ambiental, os resultados deste estudo divergem dos achados
de Machado, Machado e Murcia (2011), ao qual objetivaram analisar a relagdo entre o impacto
ambiental decorrente da atividade econdémica e o volume de investimentos no meio ambiente
das empresas brasileiras, evidenciando que ha relacdo entre o impacto ambiental potencial das
empresas decorrente de suas atividades econdmicas e os investimentos ambientais efetuados,
uma vez que empresas com baixos impactos ambientais estdo mais propensas a realizarem
baixos investimentos ambientais (desempenho ambiental). Os autores atestam que seus achados
corroboram com os argumentos da teoria da legitimacgéo, ao passo que 0s investimentos no meio
ambiente podem ser vistos como uma estratégia utilizada pelas empresas para garantir sua

legitimagdo perante 0 meio em que operam.

4.2 ANALISE ESTATISTICA INFERENCIAL DOS RESULTADOS

A estatistica inferencial, dividiu-se em dois subitens, sendo eles: i. relacdo entre o grau
do desempenho ambiental corporativo e a extensao da divulgacdo ambiental; ii. verificacdo se
um maior (menor) grau de desempenho ambiental corporativo afeta positivamente

(negativamente) a extensdo da divulgacdo ambiental.

4.2.1 Relagéo entre desempenho ambiental e disclosure ambiental

A relacdo entre o desempenho ambiental corporativo (DESA) e o disclosure ambiental
corporativo (DISA) foi testada por meio de anélise de correlagdo. Para tanto, observou-se que
o0s dados das varidveis DESA e DISA sdo numéricos (escalares) e seguem distribui¢do normal,

conforme observado nos testes Kolmogorov-Smirnov e Shapiro-Wilk, destacados na Tabela 33.

Tabela 33 — Pressuposto para a anélise de correlacdo
Teste de Normalidade

Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk
Estatistica Df Sig. Estatistica Df Sig.
DISA 0,093 61 0,200" 0,971 61 0,151
DESA 0,087 61 0,200" 0,969 61 0,118

Nota: *. Este é um limite inferior da significncia verdadeira.
Fonte: Dados da pesquisa (2021).

Os resultados da Tabela 33 evidenciam que os testes de distribuicdo de normalidade
demonstraram que a variavel DISA apresenta distribuicdo normal (Kolmogorov-Smirnov =
0,093, p > 0,05; Shapiro-Wilk = 0,971, p = 0,151). Igualmente, a variavel DESA teve acatado
0 pressuposto de normalidade (Kolmogorov-Smirnov = 0,087, p > 0,05; Shapiro-Wilk = 0,969,
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p = 0,118). Portanto, atendidos os requisitos, foi realizado o Teste de Correlagéo de Pearson
(dados paramétricos), sendo evidenciado na Tabela 34.

Tabela 34 - Analise da correlacdo entre o desempenho ambiental e o disclosure ambiental

DISA DESA
Correlacéo de Pearson 1 0,656™
DISA Sig. (2 extremidades) 0,000
N 61 61
Correlacéo de Pearson 0,656™ 1
DESA Sig. (2 extremidades) 0,000
N 61 61

Nota: **. A correlacdo é significativa no nivel 0,01.
Fonte: Dados da pesquisa (2021).

Conforme Tabela 34, observa-se a existéncia de uma relacéo positiva (moderada a forte)
e significativa (p-value < 0,01) entre as variaveis DESA e DISA, indicando a piori, que quanto
maior for o grau de desempenho ambiental corporativo, maior serd o nivel de divulgacédo
ambiental corporativa. Os achados da correlacéo divergem dos resultados de Patten (2002), uma
vez que os mesmos aduziram para existéncia de uma relacdo negativa significativa entre o
desempenho ambiental e a divulgacdo ambiental para as empresas da amostra, ao controlarem
o tamanho da empresa e a classificacdo da industria.

No entanto, os achados se assemelham aos de Clarkson et al. (2008), no qual
constataram correlacdo entre desempenho ambiental e disclosure ambiental. Em sintese, 0s
autores destacam que o desempenho ambiental tem um efeito na divulgacdo. Os autores
aduzem, que tais resultados sdo consistentes com o que prever a teoria da divulgacdo
econdmica, contudo € inconsistente com a associacdo negativa prevista pelas teorias
sociopoliticas. No entanto, é destacado que as teorias sociopoliticas explicam padrdes nos dados
(“legitimacao”) que ndo podem ser explicados pelas teorias de divulgacdo econdmica.

Em sintese, os resultados deste estudo corroboram com os estudos internacionais de
Fontana et al. (2015), Ahmadi e Bouri (2017) e Ren et al. (2020) gue apontaram para a
existéncia de relagédo entre desempenho ambiental e disclosure ambiental, de forma positiva e
significativa.

Quanto a comparacdo com estudos anteriores no contexto brasileiro, tem-se que 0s
achados também corroboram com os resultados de Farias e Farias (2009), que foram pioneiros
na busca de investigar a relacéo entre a divulgacdo ambiental e o desempenho ambiental das
empresas de capital aberto brasileiras, e de Corréa et al. (2010). Ambos trabalhos tiveram como
fundamento a Teoria da Legitimidade e a Teoria da Divulgacdo, relativas a divulgacdo de
informac0des decorrentes de pressdes sociais e das necessidades dos stakeholders. Os resultados
de tais investigacdes evidenciaram um relacionamento positivo entre o desempenho ambiental

corporativo e o nivel de divulgacdo ambiental, reforcando que as estratégias das empresas das
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amostras, refletidas em seu desempenho ambiental, podem explicar os niveis de sua divulgagdo
ambiental.

Corréa et al. (2010) enfatizam, por meio de seus achados, que as empresas analisadas
com piores desempenhos ambientais apresentaram menores niveis de divulgacdo de
informagdes ambientais a partir de formas voluntarias de divulgacdo. Em sentido contrério,
tem-se que empresas com o desempenho ambiental superior possuem a tendéncia de estarem
mais proximas da realidade nos canais voluntarios de divulgacdo, como previsto na Teoria de
Divulgacéo.

Com o objetivo de avaliar se ha diferencas nos scores totais resultantes de DISA e DESA
entre as empresas com baixo, médio e alto potencial de polui¢do, foram realizadas analises de
variancia de uma via (ANOVA-One Way). O pressuposto de normalidade dos dados foi
avaliado por meio dos testes Kolmogorov-Smirnov e Shapiro-Wilk, conforme resultados ja
demonstrados anteriormente. Em segundo momento, foi realizado o teste F de Levene, que testa
a homoscedasticidade ou homogeneidades das variancias (pressuposto para a realizacdo da
ANOVA), conforme apresentado na Tabela 35.

Tabela 35 - Teste de homogeneidade de variancia (pressuposto para a realizacdo da ANOVA)

Variaveis Levene Statistic Sig.
DISA 2,793 0,069
DESA 0,407 0,667

Fonte: Dados da pesquisa (2021).

O teste de Levene demonstrou que 0s grupos apresentam homogeneidade de variancia
(p-value > 0,05). Verificando a possibilidade de elaborar a ANOVA conforme evidenciado no
Teste F de Levene prosseguimos na avaliacdo dos dados elaborando a ANOVA, na qual um p-
value < 0,05 nos faz rejeitar a hipotese nula de igualdade de médias, assim sendo, pelo menos

um dos grupos é diferente dos demais.

Tabela 36 - Anélise de variancia das diferencas nos scores do disclosure ambiental e do desempenho ambiental
entre as empresas com pequeno, médio e alto potencial de poluicdo

S . Soma dos Quadrado .
Variaveis Diferengas Quadrados Df Meédio F Sig.
Entre Grupos 2365,513 2 1182,757 3,918 0,025
DISA Nos grupos 17510,79 58 301,91
Total 19876,3 60
Entre Grupos 45,075 2 22,537 0,165 0,848
DESA Nos grupos 7921,142 58 136,571
Total 7966,217 60

Fonte: Dados da pesquisa (2021).
Os resultados da ANOVA para a variavel DISA [F(2,58) = 3,918; p < 0,05] levam a

rejeicdo da hipdtese nula, concluindo que pelo menos uma das médias populacionais é diferente

das demais (h& diferencas na divulgacéo de informacGes ambientais entre as empresas, quando
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se leva em consideracdo o potencial poluidor). Enquanto para a variavel DESA ndo h&
diferencga, pois o valor do teste F é 0,165 e o respectivo p-value é 0,848, valor superior a 0,05.

Os resultados da variavel DISA corroboram para com a concepcao de que ha diferenca
na divulgacéo de informacGes ambientais em relacdo ao setor de atividade a qual as empresas
fazem parte, em especial, supde-se que empresas que exercam atividades com alto potencial
poluidor tenham maior propenséo a divulgarem informagdes de carater ambiental, como ja
observado em estudos anteriores.

Ante ao resultado evidenciado para a variavel DISA, realizou-se o teste post hoc de
Tuckey com significancia de 5% para investigar a presenca de tal diferenca, seus resultados sdo

evidenciados na Tabela 37.

Tabela 37 - Teste post hoc de Tuckey das variaveis disclosure ambiental (DISA) e desempenho ambiental (DESA)
das empresas com pegueno, médio e alto potencial de poluicéo

Variavel | (NA) J(!\IA) Diferengamédig(l—J) Sig.
raueo MEDIO L oz
in mepo IO lani oms
wro pesumo i os
raueoMEDIO sous =
cesn mepo IO e ozt
wro -resumo 2122 o

Nota: *. A diferenca média é significativa no nivel 0.05.
Fonte: Dados da pesquisa (2021).

Para a variavel DISA, observa-se, por meio da Tabela 37, a existéncia de diferenca
(14,02%) entre as empresas de médio potencial poluidor e de pequeno potencial poluidor, com
p-value < 0,05, ou seja, significante. J& na relacdo entre Alto e Pequeno potencial poluidor é
possivel detectar uma diferenca (11,79%) com significancia de 10%, o que pode demonstrar
pouca relevancia prética.

Estes achados corroboram, em partes, com estudos anteriores (COWEN; FERRERI;
PARKER, 1987; DEEGAN; GORDON, 1996; HACKSTON; MILNE, 1996; WILLIAMS
1999; PATTEN, 2002; BRAMMER; PAVELIN, 2006) que demonstraram que empresas de
setores com maior sensibilidade a regulamentacdo ambiental tendem a fornecer divulgacéo
ambiental mais ampla do que empresas de setores menos sensiveis ao meio ambiente. Assim
sendo, a suposicao relativa as empresas que exer¢am atividades com maior potencial poluidor
tenham maior propensdo a divulgarem informacgdes de carater ambiental € parcialmente

confirmada neste estudo, pois as empresas de alto potencial e médio potencial possuem maior
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nivel de divulgacdo que empresas de pequeno potencial, com significancia de 10% (na pratica,
é pouco relevante) e 5% (significativa), respectivamente.

Salienta-se que a grande maioria das empresas do médio potencial fazem parte do
segmento de energia elétrica, que por sua vez é obrigado desde o exercicio de 2015 a realizar a
divulgacdo do Relatério de Sustentabilidade, como ja mencionado. Uma das dimensdes
presentes na obrigatoriedade deste relatorio é a dimensdo ambiental, na qual devem ser
apresentados 0s impactos socioambientais gerados pelas atividades da empresa, bem como as
iniciativas para mitigar esses impactos e a extensdo da reducdo (ANEEL, 2015). Este fator é
um dos pontos que justificam um maior nivel de divulgacdo de informacdes pelas empresas do
médio potencial poluidor.

Quanto a variavel DESA, como ja observado no teste ANOVA, ndo ha diferenca entre
as médias do desempenho ambiental das empresas, quando analisadas por meio do potencial

poluidor.

4.2.2 Analise de Regressdo Multipla

Buscando analisar o quanto um maior (menor) desempenho ambiental explica
positivamente (negativamente) o disclosure ambiental das empresas do universo estudado,
tendo o tamanho e a natureza da atividade dessas empresas também como varidveis
independentes, fez-se 0 uso da Analise de Regressao Linear Multipla. A Analise da Correlacédo
(Tabela 38) apontou que, das variaveis independentes estudadas, a variavel Tamanho (TAM)
ndo possui correlacdo estatisticamente significativa, ao nivel de 0,05 com a variavel

dependente.

Tabela 38 - Matriz de Correlacéo de Pearson das varidveis disclosure ambiental (DISA), desempenho ambiental
(DESA), tamanho (TAM) e natureza da atividade (NA)

DISA DESA TAM NA
DISA 1 0,656™ 0,207 0,271"
DESA 0,656™ 1 0,106 0,075
TAM 0,207 0,106 1 -0,033
NA 0,271" 0,075 -0,033 1

Nota: **. A correlacéo é significativa no nivel 0,01. *. A correlag&o é significativa no nivel 0,05.
Fonte: Dados da pesquisa (2021).

Os achados da correlacdo (Tabela 38) leva a identificacdo de duas variaveis
independentes como candidatas ao modelo de regressdo: DESA — desempenho ambiental (r =
0,656, p-value < 0,01) e NA — natureza da atividade (r = 0,271, p-value < 0,05), uma vez que a
variavel TAM n&o possui correlagédo estatisticamente significativa com a variavel dependente

(DISA). Alem disso, observa-se que as correlagdes entre as variaveis independentes ndo sao
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estatisticamente significativas, e todas podem ser classificadas como baixa (0,1 <r <0,3), pelo
critério de Miles e Shevlin (2001), reforcando, portanto, a escolha desse conjunto de preditores.

Salienta-se que a observancia da nao correlacdo estatisticamente significativa entre o
tamanho das empresas (TAM) e o disclosure ambiental (DISA), diverge de achados anteriores
que evidenciam uma relagdo significativa entre o tamanho da empresa e a extensdo da
divulgacdo ambiental (PATTEN, 1992; HACKSTON; MILNE, 1996; ILINITCH;
SODERSTROM; THOMAS, 1998; PATTEN, 2002; MIRANDA; MALAQUIAS, 2013;
BURGWAL; VIEIRA, 2014; FONTANA et al., 2015; AHMADI; BOURI, 2017). Patten
(2002) e Wronski (2018) enfatizam que, por meio de estudos anteriores, o tamanho da empresa
é um fator que pode levar a uma maior pressdo publica quanto a preocupacdes de cunho
ambiental e, consequentemente, afetar o disclosure ambiental.

Em sentido semelhante, Verrecchia (2001) discorre que na auséncia de custos de
divulgacdo a de se pressupor que a divulgacdo sera completa, pelo menos de forma tedrica.
Destacando que os custos de divulgagdo tendem a serem relativamente menores para as
empresas de maior porte, supondo assim, que o nivel de disclosure esteja relacionado com o
tamanho da empresa. O que ndo foi observado no estudo em questdo. Por fim, na visdo de Lobo
e Zhou (2001) e de Ahmadi e Bouri (2017), presume-se que as grandes empresas tendem a
divulgar mais informacfes ambientais do que empresas menores em seus relatorios anuais
devido a sua vantagem competitiva de custo, e podem publicar mais informacGes em seus
relatorios para divulgar informac6es relevantes para diferentes usuarios.

A variavel independente com maior intensidade de relacdo com a variavel dependente
foi DESA, com correlacdo de moderada a forte. Para a constru¢cdo do melhor modelo de
regressao foi utilizado o método forward. Conforme Tabela 39, observa-se que foram sugeridos

dois modelos, no qual o modelo 2 tem maior poder de explicacdo (R? ajustado = 0,462).

Tabela 39 - Resumo dos modelos de regressdo linear maltipla

Modelo Preditores R R? R? ajustado Erro padrdo da estimativa
1 (constante), DESA 0,656 0,430 0,420 13,85581
2 (constante), DESA, NA 0,692 0,479 0,462 13,35608

Fonte: Dados da pesquisa (2021).

Visando uma melhor avaliagdo dos resultados, faz-se a verificacdo dos pressupostos
assumidos pelo modelo de regresséo linear multipla.

Na Tabela 40 apresentam-se as estatisticas de colinearidade, por meio dos resultados do
calculo do fator de inflacdo de variancia (doravante VIF) - validagdo da auséncia de

multicolinearidade entre 0s regressores, e a estatistica de tolerancia.
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Tabela 40 - Validacdo dos Pressupostos (Estatisticas de colinearidade)

Modelo Tolerancia VIF
1 (Constante)
DESA 1,000 1,000
(Constante)
2 DESA 0,994 1,006
NA 0,994 1,006

Fonte: Dados da pesquisa (2021).
A Tabela 40 evidencia o valor VIF e a estatistica de tolerancia, na qual € possivel revisar

trés itens: primeiro, deve-se observar o VIF, o maior VIF (1,006) para as duas variaveis, mas
ndo € maior que 5, estando de acordo com critério sugerido por Gujarati (2000) e, portanto,
dentro da tolerdncia. Em segundo lugar, observa-se a estatistica de tolerancia correspondente
para DESA e NA de 0,994, que ndo esta abaixo de 0,1, novamente estando dentro da tolerancia.
Finalmente, deve-se calcular o VIF médio e a tolerdncia média, tem-se 1,006 e 0,994,
respectivamente. Assim sendo, observa-se que o VIF médio nao é substancialmente maior que
1 e uma estatistica de tolerancia média que néao é inferior a 0,2. Sugerindo assim que ndo ha
Multicolinearidade.

Ante a este resultado, entende-se que o modelo mais eficiente é 0 modelo 2, uma vez
que o valor de R? ajustado aumentou e que houve reducdo do erro-padrdo da estimativa,
conforme Tabela 39. Além disso, observa-se que o efeito preditivo incremental da variavel NA
sobre a variavel dependente foi de 4,9%, ou seja, 0 modelo 2 aumentou 4,9% o R? em relagéo
ao modelo 1.

Dando sequéncia a verificacdo dos pressupostos assumidos pelo modelo de regressao
linear multipla, tem-se na Tabela 41, considerando o modelo 2, os testes de Durbin-Watson,
gue buscam validar a independéncia, e de Kolmogorov-Smirnov que, por sua vez, testa a

validagdo da normalidade da distribuig&o.

Tabela 41 - Validacdo dos Pressupostos (Independéncia e Normalidade)

Independéncia Normalidade
Durbin-Watson Kolmogorov-Smirnov
D Estatistica Sig.
1,725 0,093 0,2

Fonte: Dados da pesquisa (2021).
Por meio da Tabela 41, observa-se que para a estatistica de Durbin-Watson o valor é de

1,725. Na tabela de valores criticos d. e du do teste de Durbin-Watson utilizou-se os valores
para n = 61, com um nivel de significancia de 0,05. Os valores de d. e de du correspondem a
1,5188 e 1,6539, respectivamente. Como dy 1,6539 < 1,725 < 2,3261 (4 —du), ndo ha evidéncia
para rejeitar a hipotese nula. Ante a isto, assume-se que o termo de perturbacdo estocastico é

independente. Ainda em relacdo a Tabela 41, tem-se a estatistica do teste de Kolmogorov-
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Smirnov, a qual ndo permite rejeitar a hipdtese nula de normalidade da distribui¢do do termo
estocéstico (p-value = 0,2), do que se pode assumir o pressuposto de normalidade.

De acordo com Hair Jr et al. (2009), alguns pressupostos podem ser observados a partir
da plotagem de um grafico com os residuos padronizados e os valores preditos no modelo.
Assim sendo, a Figura 3 evidencia tal gréafico, o qual denota que os residuos padronizados
parecem se distribuir uniformemente e a homoscedasticidade da distribuicdo dos erros - tem-se
que a dispersdo dos residuos é a mesma ao longo de X (o = constante). Uma andlise de
diagnostico dos casos ndo identificou outlier, isto €, ndo ha caso cujo residuo estaria acima de

dois desvios-padrdes, que foi mantido no modelo.

Figura 3 - Gréfico da relacéo entre os residuos padronizados e os valores previstos de DISA
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Fonte: Dados da pesquisa (2021).
Retomando a Tabela 39, observa-se que as variaveis desempenho ambiental (DESA) e

natureza da atividade (NA) (modelo 2) obtiveram um grau de associacdo de 69,2% com a
varidvel disclosure ambiental (DISA) - ou seja, a correlacdo multipla entre a variavel
dependente e o escore preditor. Por sua vez, o coeficiente de determinacdo ajustado (R2
ajustado) de 0,462 evidencia que 46,2% das variagdes no disclosure ambiental séo explicadas
pela variacdo conjunta das variaveis do modelo 2 — DESA e NA.

Dando continuidade na analise, tem-se a ANOVA (Tabela 42), a qual evidencia por
meio de teste estatistico para o ajuste geral do modelo em termos da razdo F, que existem
evidéncias que permitem rejeitar a hipotese nula de que o coeficiente de determinacao seja igual
a zero, ou seja, pelo menos uma das variaveis independentes exerce influéncia sobre o
disclosure ambiental (3Bj # 0). Atestando, assim, a significancia estatistica do modelo. Ou, de
outra maneira, o uso das variaveis DESA e NA reduzem o erro quadrado que ocorreria se fosse

usada apenas a média da variavel DESA para prever a variavel dependente em 52% (10346,33
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/ 19876,3), e essa reducdo é considerada estatisticamente significante com uma razéo F de
26,712 e um nivel de significancia de 0,000.

Tabela 42 - Anélise de variancia dos modelos 1 (desempenho ambiental (DESA) e 2 (desempenho ambiental
(DESA) e natureza da atividade (NA))

Modelo Soma dos Quadrados Df Quadrado Médio F Sig.
Regressdo 8549,276 1 8549,276 44,531 0,000P
1 Residuos 11327,03 59 191,983
Total 19876,3 60
Regressdo 9529,971 2 4764,985 26,712 0,000°
2 Residuos 10346,33 58 178,385
Total 19876,3 60

Nota: b. Preditores:; (Constante), DESA c. Preditores: (Constante), DESA, NA.
Fonte: Dados da pesquisa (2021).

Na Tabela 43 ¢é possivel observar os coeficientes padronizados (Beta) das varidveis
presentes na construcdo do modelo de regressao linear maltipla.

Tabela 43 - Coeficientes da regressdo linear multipla dos modelos 1 (desempenho ambiental (DESA) e 2
(desempenho ambiental (DESA) e natureza da atividade (NA))

Coeficientes ndo Coeficientes T Sig.
Modelo padronizados padronizados
B Modelo padrao B
1 (Constante) 21,584 3,649 5,914 0,000
DESA 1,036 0,155 0,656 6,673 0,000
(Constante) 17,319 3,96 4,373 0,000
2 DESA 1,01 0,15 0,639 6,728 0,000
NA 4,97 2,119 0,223 2,345 0,022

Fonte: Dados da pesquisa (2021).
Ante a Tabela 43, tem-se que o desempenho ambiental (DESA) (p = 0,639; t=6,728; p

< 0,001] e natureza da atividade (NA) (B = 0,223; t = 2,345; p < 0,05) sdo explicativas do
disclosure ambiental das empresas universo deste estudo. Observa-se também que os pesos beta
das varidveis possuem impacto substancial no modelo de regressdao, bem como, sdo
estatisticamente significantes, uma vez que por meio do teste t pode-se rejeitar, com nivel de
significancia de 0,05, a hipdtese de que os coeficientes sdo iguais a zero.

A equacéo de regresséo para 0 modelo é: Y; = 17,319 + 0,639 (DESA) + 0,223 (NA) +
ei, de modo que, para cada variacdo de 1% no DESA e em NA, espera-se a variacdo de 0,639%
e 0,223% no disclosure ambiental, respectivamente.

Ante a estes resultados, o desempenho ambiental (DESA), que diz respeito ao grau de
desempenho ambiental corporativo, € a variavel explicativa mais relevante do modelo. A outra
variavel do modelo, Natureza da Atividade (NA), igualmente pode ser associado ao disclosure
ambiental das empresas da amostra estudada.

Quanto a natureza da atividade ser explicativa da extenséo da divulgagédo ambiental,
coaduna-se com o0s resultados anteriores que argumentam que empresas de setores mais

sensiveis ambientalmente divulgam mais que empresas menos poluentes (PATTEN, 2002;
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CORMIER; MAGNAN, 2003; BRAMMER; PAVELIN, 2006; GALANI; GRAVAS;
STAVROPOULOS, 2012). Em sentido semelhante, Ilinitch et al. (1998) e Wronski (2018)
sugerem que a classificacdo da industria € um fator que pode levar a uma maior pressao publica
potencial em relacdo a preocupacdes ambientais. Os autores documentam que a natureza da
atividade de uma empresa possui relacdo e poder de explicacdo da extensdo da divulgagéo
ambiental.

Quanto ao desempenho ambiental explicar 43% da extensao do disclosure ambiental vai
de encontro a pesquisa de Patten (2002), os resultados indicaram que ha uma relacdo negativa
significativa entre o desempenho e a divulgacdo. Contudo, se assemelha aos resultados
encontrados por Farias e Farias (2009), Corréa et al. (2010), Fontana et al. (2015), Ahmadi e
Bouri (2017), Ren et al. (2020), no qual foi observado que as varia¢des na divulgacdo ambiental
podem ser explicadas por aquelas ocorridas no desempenho ambiental. Tais resultados
reforcam a visdo na qual as estratégias das empresas, refletidas em seu desempenho ambiental,
podem explicar a extensdo da divulgacdo ambiental destas empresas.

Estes resultados confirmam o que preceitua Corréa et al. (2010), que empresas com 0
desempenho ambiental superior tém a tendéncia de estarem mais proximas da realidade nos
canais voluntarios de divulgacdo, como previsto na Teoria de Divulgacdo. Estando também em
consonancia com a afirmacédo de Al-Tuwaijri et al. (2004), ao qual discorrem que as empresas
com bom desempenho ambiental tendem a divulgarem informagdes ambientais “duras”,
verificaveis e dificeis de imitar. Ao contrario dos desempenhos ambientais fracos, que podem
estar inclinados a relatar “soft”, estes contém informagdes gerais e ndo sdo faceis de verificar
as divulgacdes ambientais (Clarkson et al., 2011). Em sintese, Clarkson et al. (2008) preceituam
que fornecimento de informagdes ambientais voluntarias tendem a melhorar as percep¢des dos
investidores e reduzir a incerteza, aumentando assim a avaliacdo da empresa.

O ponto de partida para observacao da explicacdo da divulgacdo ambiental por meio do
desempenho ambiental é a responsabilidade social das empresas, no sentido de que o seu
desempenho positivo em relagdo ao meio ambiente pode ser validado por meio de sua
divulgacdo ambiental (FARIAS; FARIAS, 2009). Podendo também ser respaldada pelo que
evidencia 0 modelo discricionario de divulgacdo de Verrecchia (2001), por meio do qual
entende-se que um bom desempenho ambiental reduz a exposi¢do das empresas aos custos
ambientais futuros, assim sendo, a divulgacéo de tais informacgdes pode ser percebida como

uma boa noticia pelo investidor.
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4.3 SINTESE DOS RESULTADOS

Este trabalho buscou aléem da caracterizacdo das empresas estudadas, responder aos
quatro objetivos especificos: i. Dimensionar a extensdo da divulgacdo ambiental corporativa
das empresas; ii, Estimar o grau do desempenho ambiental corporativo das empresas tendo por
base os Indicadores Ambientais propostos pelos Padrées GRI 2016; iii. Relacionar o grau do
desempenho ambiental corporativo e a extensdo da divulgacdo ambiental; iv. Verificar se um
maior (menor) grau de desempenho ambiental corporativo afeta positivamente (negativamente)
a extenséo da divulgagéo ambiental.

Quanto a caracterizacdo das empresas do universo estudado, essas foram realizadas por
meio da identificacdo do setor de atuacdo, do impacto ambiental e do tamanho. Com relacéo ao
setor de atuacdo, tem-se empresas de diferentes setores, com 42% pertencente ao setor de
utilidade publica, correspondente aos segmentos de agua (2 empresas), energia (29 empresas)
e gas (1 empresa). Em sequéncia, tem-se o setor financeiro com 14%. H& também 3 setores com
6 empresas cada, que sdo: bens industriais, consumo ciclico e consumo néo ciclico. Por fim,
verifica-se matérias basicos, satde, comunicacgdes e petréleo, gas e combustiveis com 7%, 5%,
4% e 4%, respectivamente. J& em relacdo ao impacto ambiental, verificou-se que 47% do
universo possui médio impacto ambiental, este alto percentual tem interferéncia do segmento
de energia que € classificado como de médio impacto. Ja as empresas com pequeno impacto e
alto impacto representam 28% e 25%, respectivamente. O tamanho das empresas € em média
de R$ 26.631.095.160,00, no qual a empresa com a menor receita liquida perfaz um total de R$
619.585.000,00 e a maior possui 0 montante de R$ 302.245.000.000,00, correspondente a Ouro
Fino Participacdes e a Petrobras, respectivamente.

Em relacdo ao primeiro objetivo especifico, dimensionar a extensdo da divulgacédo
ambiental corporativa das empresas, verificou-se que, em uma escala de 0 a 100%, as empresas
possuem 42,86%, em média, de divulgacdo ambiental, quanto aos 37 indicadores analisados,
possuindo variacdo de disclosure entre 10,81% a 91,89%. Objetivando um melhor
detalhamento da extensdo da divulgagdo ambiental fez-se a segmentacdo da extensdo em
escalas de 10 pontos percentuais, buscando averiguar o quantitativo de empresas que estavam
enquadradas nessas escalas.

Assim sendo, verificou-se que nenhuma das empresas evidenciou um percentual inferior
a 10%. Contudo, o somatorio das escalas de divulgagdo ambiental de 21% a 30% e de 41% a
50% correspondem a metade do universo, com 15 empresas cada. Em outro ponto, tem-se que

apenas duas empresas possuem um percentual de disclosure ambiental acima de 80%, que sao:
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a empresa Klabin S.A. (81,1%) e a empresa Petrobras (91,89%), pertencentes aos segmentos
de Papel e Celulose e de Exploracéo, Refino e Distribuicdo, respectivamente.

Ainda no contexto da dimensdo da divulgacdo ambiental, calculou-se o indice médio
dos indicadores isoladamente e de modo integrado (por aspecto). O indice médio deve ser
interpretado considerando a escala 0-2 (quando mais proximo de 0, menor a incidéncia da
variavel). Quando observado de modo integrado (por aspecto), verificou-se que apenas trés
aspectos ficaram acima da média 1, o aspecto ODS (1,049), aspecto Emissdes (1,059) e o
aspecto Conformidade Ambiental (1,246).

Em sentido contrario, o aspecto Materiais foi 0 que apresentou o menor indice médio
com 0,443, demonstrando que as empresas fornecem poucas informacgdes sobre seus impactos
relacionados a materiais e como elas gerenciam esses impactos. Este dado torna-se preocupante,
pois 57,3% das empresas ndo se preocupam em relatar para suas partes interessadas ac6es de
tal aspecto.

Quanto ao segundo objetivo especifico, estimar o grau do desempenho ambiental
corporativo das empresas tendo por base os Indicadores Ambientais propostos pelos Padrdes
GRI 2016, observou-se que as empresas que compdem o universo estudado possuem 20,54%,
em média, de desempenho ambiental, quanto aos 10 indicadores analisados. Ao passo que a
variacdo do desempenho ambiental das empresas estudadas compreende de um minimo de
0,00% ao méaximo de 44,70%.

Apenas uma empresa ndo apresentou desempenho ambiental, tal empresa é a AES Tiete.
Enquanto a Neoenergia foi a empresa com o melhor desempenho (44,70%). Ambas as empresas
fazem parte do segmento de energia, este por sua vez € classificado como de médio impacto
ambiental. Para melhor estimativa do grau de desempenho ambiental, fez-se uma anélise
individual dos aspectos/indicadores ambientais.

Ao analisar individualmente os indicadores, em uma escala de 0-100%, verificou-se que
A5 - Consumo de agua, CA9 - Ndo conformidade com leis e regulamentos ambientais, e ER8 -
Residuos recuperados / reciclados / reutilizados, foram os indicadores com melhores médias de
desempenho ambiental, com 52,5%, 45,9% e 45,3%, respectivamente. Contudo, cinco
indicadores possuem médias inferiores a 5% de desempenho ambiental, esses indicadores sdo:
M1 - Matérias-primas ou materiais reciclados utilizados, com media de 3,699%; M2 - Produtos
e suas embalagens recuperados, com média de 4,811%; E3 - Reduc¢éo do consumo de energia,
com média de 2,397%; B6 - Habitats protegidos ou restaurados, com média de 4,571%; e, E7 -

Reducdo de emissdes de gases de efeito estufa (GEE), com média de 4,351%.



98

Esses resultados evidenciam, em termos gerais, que o desempenho ambiental das
empresas é baixo e preocupante, indo de encontro ao que preceitua Bauler (2012) e Mazzi et
al. (2012), no qual o desempenho ambiental de uma organizacao pode ser definido como uma
informacdo detalhada, disponibilizada por meio de um conjunto de indicadores que permitem
que haja comparacdes entre si.

Visando atender ao terceiro objetivo especifico - relacionar o grau do desempenho
ambiental corporativo e a extensdo da divulgacdo ambiental - foi realizado o Teste de
Correlacdo de Pearson. Com o intuito de avaliar se ha diferencas nos scores totais resultantes
de DISA e DESA entre as empresas com baixo, médio e alto potencial de polui¢do, foram
realizadas analises de variancia de uma via (ANOVA-One Way). Para 0s casos de resultados
com diferencas entre grupos, promoveu-se também teste post hoc de Tuckey, com significancia
de 5% para investigar a presenca de tal diferenca.

Os resultados apontaram que ha uma relacdo positiva (moderada a forte) e significativa
(p-value < 0,01) entre as varidveis DESA e DISA, indicando a piori, que quanto maior for o
grau de desempenho ambiental corporativo, maior sera o nivel de divulgacdo ambiental
corporativa. Divergindo com os achados de Patten (2002), contudo, se assemelham aos estudos
de Clarkson et al. (2008), Farias e Farias (2009), Corréa et al. (2010), Fontana et al. (2015),
Ahmadi e Bouri (2017) e Ren et al. (2020), que constataram correlacdo positiva e significativa
entre desempenho ambiental e disclosure ambiental.

Por meio do resultado da ANOVA, observou-se que ha diferencas na divulgacdo de
informacBes ambientais (DISA) entre as empresas, quando se leva em consideracéo o potencial
poluidor. O mesmo néo foi observado para o desempenho ambiental (DESA). A diferenca de
14,02% para a variavel DISA ocorreu entre as empresas de médio potencial poluidor e de
pequeno potencial poluidor, com p-value < 0,05, ou seja, significante.

Estes achados corroboram, em partes, com estudos anteriores (COWEN; FERRERI;
PARKER, 1987; DEEGAN; GORDON, 1996; HACKSTON; MILNE, 1996; WILLIAMS
1999; PATTEN, 2002; BRAMMER; PAVELIN, 2006) que demonstraram que empresas de
setores com maior sensibilidade a regulamentacdo ambiental tendem a fornecer divulgacao
ambiental mais ampla do que empresas de setores menos sensiveis ao meio ambiente. Vale
ressaltar que a grande maioria das empresas do médio potencial fazem parte do segmento de
energia elétrica - obrigado desde o exercicio de 2015 a realizar a divulgacdo do Relatorio de
Sustentabilidade, o que pode justificar um maior nivel de divulgacdo de informagdes pelas

empresas do médio potencial poluidor.
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Posteriormente, para verificar o quarto e Gltimo objetivo especifico - quanto um maior
(menor) desempenho ambiental explica positivamente (negativamente) o disclosure ambiental
das empresas do universo estudado - tendo o tamanho e a natureza da atividade dessas empresas
também como variaveis independentes, foi implementada a técnica de Regressdo Linear
Mdltipla (método forward). A variavel tamanho ndo se mostrou significativa, excluida,
portanto, dos modelos.

A observancia da ndo correlacdo estatisticamente significativa entre o tamanho das
empresas (TAM) e o disclosure ambiental (DISA), diverge de achados anteriores que
evidenciam uma relagéo significativa entre o tamanho da empresa e a extenséo da divulgacéo
ambiental. Autores como Patten (2002) e Wronski (2018) enfatizam que o tamanho da empresa
¢ um fator que pode levar a uma maior pressdo publica quanto a preocupacfes de cunho
ambiental e, consequentemente, afetar o disclosure ambiental.

A variavel independente com maior intensidade de relacdo com a variavel dependente
foi DESA, com correlacdo de moderada a forte, explicando 43% da divulgacao de informacdes
ambientais das empresas do universo estudado. A outra variavel do modelo, Natureza da
Atividade (NA), igualmente pode ser associado ao disclosure ambiental, explicando 4,9%.

Ante a isto, conclui-se que o desempenho ambiental das empresas listadas na B2 e que
divulgaram seus relatérios de sustentabilidade no ano de 2019 levando em consideracdo os
ODS, no tocante a dimensdo ambiental, possuem relagdo com o disclosure ambiental de tais
empresas. Os resultados sdo consistentes com o que prevé a Teoria da Legitimidade e a Teoria
da Divulgacdo, reforcando que as estratégias das empresas, refletidas em seu desempenho
ambiental, podem explicar os niveis de sua divulgacio ambiental.

Corroborando também com o entendimento de Al-Tuwaijri et al. (2004), se assumirmos
gue o bom desempenho ambiental reduz a exposicdo da empresa a custos ambientais futuros, a
divulgacdo dessas informacGes deve ser vista como uma boa noticia pelos
investidores. Portanto, as empresas com bom desempenho ambiental devem divulgar mais
informacdes ambientais (em quantidade e qualidade) do que as empresas com pior desempenho

ambiental.
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5. CONSIDERACOES FINAIS

Nas ultimas décadas, as discussdes acerca da tematica ambiental e sua relacdo com as
organizacOes tém evoluido em ambito nacional e internacional, devido ao uso sem controle e a
escassez dos recursos naturais. Despertando assim, o interesse tanto dos académicos em
realizarem estudos sobre a tematica, quanto das empresas que visam diminuir seus impactos ao
meio ambiente e atuarem de forma sustentavel.

Neste sentido, a tematica ambiental passa a envolver as limitacdes do uso humano da
natureza e o conflito entre os aspectos econémicos, de equilibrio ecolégico e de cunho social.
De modo convergente a este cenario, a competitividade empresarial exige que as empresas
tenham a necessidade de buscarem controlar e medir informac6es de carater financeiro, e em
especial, as de ndo financeiro, tais como as de responsabilidade social e ambiental.

A partir dessa discussdo, o estudo em questdo aborda a tematica do disclosure
relacionado ao aspecto do desempenho ambiental, uma vez que é com base nas informacdes
captadas da empresa junto aos relatorios de sustentabilidade, que se torna possivel identificar e
avaliar avancos e retrocessos, bem como, conhecer melhor sua performance ou desempenho
ambiental, visando maior sobrevivéncia em um cenério de mercado competitivo, permitindo
estabelecer um grau de avango ou estagnagao em seu processo organizacional.

Apesar da maioria dos estudos pesquisados anteriormente apontarem para a existéncia
de relacdo positiva entre o desempenho e o disclosure ambiental, reitera-se que ainda ndo ha
consenso sobre essa relacdo, ja que alguns resultados sdo neutros e outros negativos. Em
resumo, pesquisas anteriores ndo encontraram uma associa¢do consistentemente significativa
entre desempenho ambiental e divulgacdo ambiental.

Diante do exposto, este estudo teve como objetivo principal analisar o nivel da relacéo
existente entre o desempenho ambiental corporativo e as divulgac6es ambientais corporativas
das empresas listadas na B2 que divulgaram seus relatorios de sustentabilidade no ano de 2019
levando em consideragcdo os ODS, no tocante a dimens&o ambiental.

Visando atender a este objetivo, realizou-se uma pesquisa do tipo censitéria, cujo
universo é composto por todas as empresas que em correspondéncia com o escopo e com base
em andlise junto ao Banco de Dados Relate ou Explique para os Objetivos de Desenvolvimento
Sustentavel (ODS) disponivel no site da B3 divulgaram seus relatorios de sustentabilidade
levando em consideragéo os ODS, perfazendo um total de 76 empresas, no entanto algumas

empresas fazem parte de um mesmo grupo, que realiza a divulgacéo de informagdes ambientais
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em um Unico relatério de sustentabilidade. Assim sendo, o quantitativo final de relatérios de
sustentabilidade analisados totalizou 61.

Ante a isso, tem-se que 0 questionamento da pesquisa: Qual o nivel da relacdo entre o
desempenho ambiental corporativo e as divulgacdes ambientais corporativas? Foi respondido,
visto que os resultados apontam que h& uma relacdo positiva (moderada a forte) e significativa
(p-value < 0,01) entre as varidveis DESA e DISA, indicando a piori, que quanto maior for o
grau de desempenho ambiental corporativo, maior sera o nivel de divulgacdo ambiental
corporativa. Aléem do mais o desempenho ambiental explica 43% da divulgacédo de informacdes
ambientais das empresas do universo estudado.

Quanto a contribuicdo da presente pesquisa, acredita-se que tenha proporcionado a
realizacdo de um diagndstico amplo acerca tanto da extensdo da divulgacdo de informagdes
ambientais quanto do grau do desempenho ambiental. Além de verificar e quantificar a relacdo
entre desempenho ambiental e disclosure ambiental das empresas que divulgaram seus
relatdrios de sustentabilidade no ano de 2019 levando em consideragdo os ODS. Embora exista
essa relacdo, percebe-se que a varidvel tamanho, comumente relacionada ao disclosure
ambiental em estudos anteriores, ndo evidenciou relacdo estatisticamente significativa. Sendo
este 0 achado que mais divergiu com a literatura.

O estudo também contribui com a temética dos ODS, ao evidenciar que 3 ODS (ODS
11 - Tornar as cidades e os assentamentos humanos inclusivos, seguros, resilientes e
sustentaveis; ODS 13 - Tomar medidas urgentes para combater a mudanca do clima e seus
impactos; e, ODS 15 - Proteger, recuperar € promover 0 uso sustentavel dos ecossistemas
terrestres, gerir de forma sustentavel as florestas, combater a desertificagdo, deter e reverter a
degradacdo da terra e deter a perda de biodiversidade) da dimensdo ambiental possuem
disclosure ambiental acima da média, emergindo assim indicios de que as organiza¢fes buscam
exercer uma divulgacdo mais incisiva em a¢oes relacionadas diretamente com suas operacoes.
Além do mais, as empresas também se preocupam com 0 meio a qual estdo inseridas, tal como
tornar as cidades e os assentamentos humanos inclusivos, seguros, resilientes e sustentaveis e
em protegerem, recuperarem e promoverem o uso sustentavel dos ecossistemas terrestres.

Ressalta-se que os resultados obtidos se limitam as empresas que compdem a amostra
deste estudo, uma vez que nem todas as empresas listadas na B® divulgaram seus relatérios de
sustentabilidade no ano de 2019 levando em consideracdo os ODS. As limitacGes também estédo
relacionadas aos indicadores selecionados, ao periodo de analise de apenas um ano e a exatidao

das informacg6es disponibilizadas pelas empresas em seus Relatorios de Sustentabilidade e
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também relacionadas as técnicas de andlise selecionadas, técnicas diferentes podem gerar
resultados diversos.

Como recomendacéo para trabalhos futuros, sugere-se a realizacdo de um estudo com
empresas de outro pais, em especial, desenvolvido, com o intuito de realizar uma comparacgéo
entre tais paises no que concerne a relacéo entre desempenho ambiental e disclosure ambiental,
utilizando os mesmos indicadores. Sugere-se também a ampliacdo do periodo de analise,
visando verificar se os resultados permaneceriam iguais ou se modificariam de acordo com o
tempo. Assim como, a aplicacdo de métodos diversos para analise dos indicadores, como por

exemplo, abordagem multicritério de apoio a deciséo, proveniente da Pesquisa Operacional.
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Denominacao Social

Classificacao Setorial

AES TIETE ENERGIA AS

Energia Elétrica

ALIANSCE SHOPPING CENTERS S.A.

Exploracédo de Iméveis

AMBEV S.A. Cervejas e Refrigerantes
AREZZ0 INDUSTRIA E COMERCIO S.A. Tecidos, Vestuério e Calcados
ATACADAO S.A. Alimentos

B2W - COMPANHIA DIGITAL

Produtos Diversos

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO

Servigos Financeiros Diversos

BCO BRADESCO S.A.

Bancos

BCO BRASIL S.A.

Bancos

BCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Bancos

BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

Gestdo de Recursos e Investimentos

BRF S.A.

Carne Derivados

CCRS.A.

Exploracéo de Rodovias

CELULOSE IRANI S.A.

Papel Celulose

CEMIG DISTRIBUICAO S.A.

Energia Elétrica

CENTRAIS ELET BRAS S.A. - ELETROBRAS

Energia Elétrica

CIA ENERGETICA DO CEARA — COELCE

Energia Elétrica

CIA ESTADUAL DE DISTRIB ENER ELET-CEEE

Energia Elétrica

CIA ESTADUAL GER.TRANS.ENER.ELET-CEEE-GT

Energia Elétrica

CIA FERRO LIGAS DA BAHIA — FERBASA

Siderurgia

CIA GAS DE SAO PAULO — COMGAS

Gas

CIA PARANAENSE DE ENERGIA — COPEL

Energia Elétrica

CIA SANEAMENTO DE MINAS GERAIS-COPASA MG

Agua Saneamento

CIA SANEAMENTO DO PARANA — SANEPAR

Agua Saneamento

CIELO S.A. Servigos Financeiros Diversos
COSAN S.A. Exploracéo, Refino e Distribuicdo
CIA PAULISTA DE FORCA E LUZ Energia Elétrica
CIA PIRATININGA DE FORCA E LUZ Energia Elétrica
CPFL ENERGIA S.A. Energia Elétrica
CPFL

CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

Energia Elétrica

CPFL GERACAO DE ENERGIA S.A.

Energia Elétrica

RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

Energia Elétrica

CTEEP - CIA TRANSMISSAO ENERGIA ELETRICA PAULISTA

Energia Elétrica

ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA S.A.

Exploracdo de Rodovias

EDP - ENERGIAS DO BRASIL S.A.

Energia Elétrica

EDP ESPIRITO SANTO DISTRIBUICAO DE

EDP ENERGIA S.A.

Energia Elétrica

EDP SAO PAULO DISTRIBUICAO DE ENERGIA
S.A

Energia Elétrica




ENAUTA PARTICIPAGOES S.A.
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Exploracéo, Refino e Distribuicdo

ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.

Energia Elétrica

FLEURY S.A.

Serv.Méd.Hospit., Analises e
Diagndsticos

INVESTIMENTOS E PARTICIP. EM INFRA S.A. — INVEPAR

Servicos de Apoio e Armazenagem

ITAU UNIBANCO HOLDING S.A.

Bancos

JSL S.A. Transporte Rodoviario

KLABIN S.A. Papel Celulose

LIGHT LIGHT S.A. Energia Elétrica
LIGHT SERVICOS DE ELETRICIDADE S.A. Energia Elétrica

LOCALIZA RENT A CARS.A.

Aluguel carros

LOJAS AMERICANAS S.A.

Produtos Diversos

LOJAS RENNER S.A.

Tecidos, Vestuério e Calcados

M.DIAS BRANCO S.A. IND COM DE ALIMENTOS

Alimentos Diversos

MRV ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A.

Incorporag6es

MULTIPLAN - EMPREEND IMOBILIARIOS S.A.

Exploracéo de Iméveis

NATURA COSMETICOS S.A.

Produtos de Uso Pessoal

AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA
ELETRICA S/A

Energia Elétrica

CIA ELETRICIDADE EST. DA BAHIA —
COELBA

Energia Elétrica

CIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE

Energia Elétrica

CIA ENERGETICA DO RIO GDE NORTE —

NEOENERGIA COSERN Energia Elétrica
ELEKTRO REDES S.A. Energia Elétrica
ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A. Energia Elétrica
NEOENERGIA S.A. Energia Elétrica
TERMOPERNAMBUCO S.A. Energia Elétrica
ODONTOPREV S.A. ge;;\é.nl\ggg.cﬂgsplt., Anélises e
Ol S.A. Telecomunicacdo
OMEGA GERACAO S.A. Energia Elétrica

OURO FINO SAUDE ANIMAL PARTICIPACOES S.A.

Medicamentos e Outros Produtos

PETROLEO BRASILEIRO S.A. PETROBRAS

Exploracéo, Refino e Distribuicdo

PORTO SEGURO S.A. Seguradoras
RAIA DROGASIL S.A. Medicamentos e Outros Produtos
SLC AGRICOLA S.A. Agricultura
SUL AMERICA S.A. Seguradoras

SUZANO S.A.

Papel Celulose

TELEFONICA BRASIL S.A

Telecomunicacédo

TIM PARTICIPACOES S.A.

Telecomunicacédo

TPI - TRIUNFO PARTICIP. E INVEST. S.A.

Exploracdo de Rodovias

VALE S.A. Miner Metalicos
WEG S.A. Motores, Compressores e Outros
TOTAL DE EMPRESAS 76
TOTAL DE RELATORIOS 61
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L . Disclosure | Desempenho Natureza da
DEMETERE® Soek] ambiental ambig)ntal VR atividade

AES TIETE ENERGIA AS 27,0% 0,0% 2049723 1
ALIANSCE SHOPPING CENTERS S.A. 36,5% 13,5% 743186 0
AMBEV S.A. 43,2% 35,3% 52599700 1
AREZZO INDUSTRIA E COMERCIO S.A. 10,8% 10,0% 1679235 1
ATACADAO S.A. 29,7% 15,2% 60064000 0
B2W - COMPANHIA DIGITAL 16,2% 10,0% 6661700 0
B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO 33,8% 29,8% 5907756 0
BCO BRADESCO S.A. 40,5% 32,9% 133222229 0
BCO BRASIL S.A. 25,7% 10,5% 129073899 0
BCO SANTANDER (BRASIL) S.A. 20,3% 9,7% 82740412 0
BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR 21,6% 2,6% 12113582 0
BRF S.A. 67,6% 23,6% 33446980 1
CCR S.A. 48,6% 15,7% 9494395 2
CELULOSE IRANI S.A. 77,0% 31536,7% 898779 2
CEMIG DISTRIBUICAO S.A. 78,4% 5379,6% 15918741 1
CENTRAIS ELET BRAS S.A. - ELETROBRAS 48,6% 20,2% 27726000 1
CIA ENERGETICA DO CEARA — COELCE 52,7% 18,9% 5377077 1
CIA ESTADUAL DE DISTRIB ENER ELET-CEEE 27,0% 51% 3388151 1
CIA ESTADUAL GER.TRANS.ENER.ELET-CEEE-GT 32,4% 5,0% 1087565 1
CIA FERRO LIGAS DA BAHIA — FERBASA 21,6% 16,8% 1279550 2
CIA GAS DE SAO PAULO — COMGAS 50,0% 27,1% 9514222 2
CIA PARANAENSE DE ENERGIA — COPEL 55,4% 0,0% 16244274 1
CIA SANEAMENTO DE MINAS GERAIS-COPASA MG 54,1% 0,0% 4685283 1
CIA SANEAMENTO DO PARANA - SANEPAR 39,2% 0,0% 4722826 1
CIELO S.A. 33,8% 0,0% 11347305 0
COSAN S.A. 35,1% 0,0% 13560445 2

CIA PAULISTA DE FORCA E LUZ

CIA PIRATININGA DE FORCA E LUZ

CPFL ENERGIA S.A.
CPFL CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A. 59,5% 0,0% 29932474 1

CPFL GERACAO DE ENERGIA S.A.

RGE SUL DISTRIBUIDORA DE

ENERGIA S.A.
CTEEP - CIA TRANSMISSAO ENERGIA ELETRICA PAULISTA 47,3% 0,0% 3305155 1
ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA S.A. 47,3% 0,0% 3952889 2

EDP - ENERGIAS DO BRASIL S.A.

EDP ESPIRITO SANTO DISTRIBUICAO
EDP DE ENERGIA S.A. 68,9% 0,0% 7591529 1

EDP SAO PAULO DISTRIBUICAO DE

ENERGIA S.A.
ENAUTA PARTICIPAQOES S.A. 28,4% 0,0% 11117000 2
ENGIE BRASIL ENERGIA S.A. 56,8% 0,0% 9804478 1
FLEURY S.A. 52,7% 0,0% 2905107 0
INVESTIMENTOS E PARTICIP. EM INFRA S.A. — INVEPAR 27,0% 0,0% 3386656 2
ITAU UNIBANCO HOLDING S.A. 29,7% 0,0% 129401978 0




120

JSL S.A. 18,9% 0,0% 9686200 2
KLABIN S.A. 81,1% 0,0% 10271839 2

LIGHT S.A.
LIGHT LIGHT SERVICOS DE ELETRICIDADE 60,8% 0,0% 25301673 1

S.A.
LOCALIZA RENT A CAR S.A. 37,8% 0,0% 10195637 0
LOJAS AMERICANAS S.A. 18,9% 0,0% 18956331 0
LOJAS RENNER S.A. 39,2% 0,0% 9588437 1
M.DIAS BRANCO S.A. IND COM DE ALIMENTOS 48,6% 0,0% 6103608 1
MRV ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A. 51,4% 0,0% 6055722 0
MULTIPLAN - EMPREEND IMOBILIARIOS S.A. 50,0% 0,0% 1305587 0
NATURA COSMETICOS S.A. 74,3% 0,0% 14444690 2

AFLUENTE TRANSMISSAO DE

ENERGIA ELETRICA S/A

CIA ELETRICIDADE EST. DA BAHIA —

COELBA

CIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO

— CELPE
NEOENERGIA CIA ENERGETICA DO RIO GDE 62,2% 0,0% 28461313 1

NORTE — COSERN

ELEKTRO REDES S.A.

ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S A.

NEOENERGIA S.A.

TERMOPERNAMBUCO S.A.
ODONTOPREV S.A. 12,2% 0,0% 1005629 0
Ol S.A. 50,0% 0,0% 20136183 0
OMEGA GERACAO S.A. 20,3% 0,0% 1014427 1
OURO FINO SAUDE ANIMAL PARTICIPACOES S.A. 67,6% 0,0% 619585 2
PETROLEO BRASILEIRO S.A. PETROBRAS 89,2% 0,0% 302245000 2
PORTO SEGURO S.A. 14,9% 0,0% 18265800 0
RAIA DROGASIL S.A. 29,7% 0,0% 18396046 2
SLC AGRICOLA S.A. 37,8% 0,0% 2535905 2
SUL AMERICA S.A. 33,8% 0,0% 22325462 0
SUZANO S.A. 48,6% 0,0% 26012950 2
TELEFONICA BRASIL S.A 39,2% 0,0% 44268171 0
TIM PARTICIPACOES S.A. 48,6% 0,0% 17377194 0
TPI - TRIUNFO PARTICIP. E INVEST. S.A. 31,1% 0,0% 991701 2
VALE S.A. 48,6% 0,0% 148640000 2
WEG S.A. 27,0% 0,0% 13347434 2
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ANEXO A

ANEXO VIII DA LEI 10.165/2000, QUE DISPOE SOBRE A POLITICA
NACIONAL DO MEIO AMBIENTE E CLASSIFICA AS ATIVIDADES
POTENCIALMENTE POLUIDORAS E UTILIZADORAS DE RECURSOS

Cadigo
01

02

03

04

05

06

07

08

09

AMBIENTAIS
Categoria Descricdo Pp/gu
Extracdo e Tratamento |- pesquisa mineral com guia de utilizagdo; lavra a céu aberto, AAlto
de Minerais inclusive de aluvido, com ou sem beneficiamento; lavra
subterrdnea com ou sem beneficiamento, lavra garimpeira,
perfuracdo de pogos e producdo de petréleo e gas natural.
Industria de Produtos |- beneficiamento de minerais ndo metélicos, ndo associados a MMédio

Minerais Ndo
Metalicos

Industria Metaldrgica

Industria Mecanica

Indistria de material
Elétrico, Eletronico e
Comunicagoes

Inddstria de Material
de Transporte

IndUstria de Madeira

Industria de Papel e
Celulose

IndUstria de Borracha

extragdo; fabricacdo e elaboracdo de produtos minerais ndo
metalicos tais como producdo de material cerdmico, cimento,
gesso, amianto, vidro e similares.

- fabricacdo de aco e de produtos siderurgicos, producéo de AAlto
fundidos de ferro e ago, forjados, arames, relaminados com ou
sem tratamento; de superficie, inclusive galvanoplastia,
metalurgia dos metais ndo-ferrosos, em formas primarias e
secundarias, inclusive ouro; producao de laminados, ligas,
artefatos de metais ndo-ferrosos com ou sem tratamento de
superficie, inclusive galvanoplastia; relaminacdo de metais ndo-
ferrosos, inclusive ligas, producao de soldas e anodos;
metalurgia de metais preciosos; metalurgia do pd, inclusive
pecas moldadas; fabricacdo de estruturas metalicas com ou sem
tratamento de superficie, inclusive; galvanoplastia, fabricacdo de
artefatos de ferro, aco e de metais ndo-ferrosos com ou sem
tratamento de superficie, inclusive galvanoplastia, ttmpera e
cementacdo de ago, recozimento de arames, tratamento de

superficie.

- fabricacdo de maquinas, aparelhos, pegas, utensilios e MMédio
acessorios com e sem tratamento térmico ou de superficie.

- fabricacdo de pilhas, baterias e outros acumuladores, MMédio

fabricacdo de material elétrico, eletrénico e equipamentos para
telecomunicacéo e informatica; fabricacdo de aparelhos elétricos
e eletrodomeésticos.

- fabricacdo e montagem de veiculos rodoviérios e ferroviarios, | MMédio
pecas e acessorios; fabricagcdo e montagem de aeronaves;
fabricacdo e reparo de embarcacdes e estruturas flutuantes.

- serraria e desdobramento de madeira; preservacdo de madeira; Meédio
fabricacéo de chapas, placas de madeira aglomerada, prensada e
compensada; fabricacéo de estruturas de madeira e de mdveis.

- fabricacdo de celulose e pasta mecénica; fabricacdo de papel e Alto
papeldo; fabricacdo de artefatos de papel, papeldo, cartolina,
cartdo e fibra prensada.

- beneficiamento de borracha natural, fabricagdo de cAmara de Pequeno
ar, fabricacdo e recondicionamento de pneumaticos; fabricagdo

de laminados e fios de borracha; fabricacdo de espuma de

borracha e de artefatos de espuma de borracha, inclusive latex.



10

11

12

13

14
15

16

17

18

Indistria de Couros e
Peles

IndUstria Téxtil, de
Vestuario, Calgados e
Artefatos de Tecidos

IndUstria de Produtos
de Matéria Plastica.

Indistria do Fumo

Industrias Diversas
Inddstria Quimica

IndUstria de Produtos
Alimentares e Bebidas

Servicos de Utilidade

Transporte, Terminais,
Depositos e Comércio

- secagem e salga de couros e peles, curtimento e outras
preparacdes de couros e peles; fabricacdo de artefatos diversos
de couros e peles; fabricacdo de cola animal.

- beneficiamento de fibras téxteis, vegetais, de origem animal e
sintéticos; fabricagdo e acabamento de fios e tecidos; tingimento,
estamparia e outros acabamentos em pecas do vestuario e artigos
diversos de tecidos; fabricagdo de calcados e componentes para
calcados.

- fabricacdo de laminados plasticos, fabricagdo de artefatos de
material plastico.

- fabricacdo de cigarros, charutos, cigarrilhas e outras atividades
de beneficiamento do fumo.

- usinas de producdo de concreto e de asfalto.

- producdo de substancias e fabricacdo de produtos quimicos,
fabricacdo de produtos derivados do processamento de petréleo,
de rochas betuminosas e da madeira; fabricagdo de combustiveis
ndo derivados de petréleo, produgéo de 6leos, gorduras, ceras,
vegetais e animais, 6leos essenciais, vegetais e produtos
similares, da destilagdo da madeira, fabricacdo de resinas e de
fibras e fios artificiais e sintéticos e de borracha e latex
sinteticos, fabricagdo de pdlvora, explosivos, detonantes,
municdo para caca e desporto, fosforo de seguranca e artigos
pirotécnicos; recuperacao e refino de solventes, 6leos minerais,
vegetais e animais; fabricacdo de concentrados aromaticos
naturais, artificiais e sintéticos; fabricacéo de preparados para
limpeza e polimento, desinfetantes, inseticidas, germicidas e
fungicidas; fabricacdo de tintas, esmaltes, lacas, vernizes,
impermeabilizantes, solventes e secantes; fabricagéo de
fertilizantes e agroquimicos; fabricagdo de produtos
farmacéuticos e veterinarios; fabricacdo de sabfes, detergentes e
velas; fabricagdo de perfumarias e cosmeticos; producéao de
alcool etilico, metanol e similares.

- beneficiamento, moagem, torrefagéo e fabricacdo de produtos
alimentares; matadouros, abatedouros, frigorificos, charqueadas
e derivados de origem animal; fabricacdo de conservas;
preparacdo de pescados e fabricacdo de conservas de pescados;
beneficiamento e industrializacdo de leite e derivados;
fabricacao e refinagcdo de agUcar; refino e preparacao de 6leo e
gorduras vegetais; produgdo de manteiga, cacau, gorduras de
origem animal para alimentagdo; fabricacdo de fermentos e
leveduras; fabricacéo de racGes balanceadas e de alimentos
preparados para animais; fabricacdo de vinhos e vinagre;
fabricacéo de cervejas, chopes e maltes; fabricagcdo de bebidas
ndo-alcodlicas, bem como engarrafamento e gaseificacdo e
aguas minerais; fabricacdo de bebidas alcodlicas.

- producdo de energia termoelétrica; tratamento e destinagdo de
residuos industriais liquidos e sélidos; disposicao de residuos
especiais tais como: de agroquimicos e suas embalagens; usadas
e de servico de salde e similares; destinagdo de residuos de
esgotos sanitarios e de residuos solidos urbanos, inclusive
aqueles provenientes de fossas; dragagem e derrocamentos em
corpos d’agua; recuperagdo de areas contaminadas ou
degradadas.

- transporte de cargas perigosas, transporte por dutos; marinas,
portos e aeroportos; terminais de minério, petrdleo e derivados e
produtos quimicos; depdsitos de produtos quimicos e produtos
perigosos; comércio de combustiveis, derivados de petréleo e
produtos quimicos e produtos perigosos.
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Alto

Médio

Pequeno
Medio

Pequeno
Alto

Médio

Médio

Alto



19
20

21

22

Turismo

Uso de Recursos
Naturais

(VETADO)

(VETADO)

Fonte: Lei 10.165/2000.

- complexos turisticos e de lazer, inclusive parques tematicos.

- silvicultura; exploracdo econdmica da madeira ou lenha e
subprodutos florestais; importacdo ou exportacéo da fauna e
flora nativas brasileiras; atividade de criacdo e exploracéo
econdmica de fauna exética e de fauna silvestre; utilizagdo do
patrimonio genético natural; exploracdo de recursos aquaticos
vivos; introdugdo de espécies exoticas ou geneticamente
modificadas; uso da diversidade biolégica pela biotecnologia.

X

X

123

Pequeno
Meédio
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